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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK 5.A.1.C. y A.

BALANCE GENERAL AL 31-12-2015.

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204

ANEXO H
RESULTADO DE LAS VENTAS
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-15 dic-14
RUBROS TOTAL TOTAL

VENTAS NETAS

Certificados de Obra Basicas

Variaciones de precios

SIS TE

Otras Ventas y Trabajos realizados

Alquileres de oficinas y locales
TOTAL VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
Costos de Explotacién (Anexo V)

TOTAL COSTO DE VENTAS

1,080,753,822.45 701,864,005.02

62,617,860.60 81,343,197.68
18,582,659.11 14,883,900.19
274,013,985.91 222,710,236.68
810,480.65 808,541.95

1,436,878,708.72 | 1,021,609,881.52

-1,110,709,161.35 | -803,113,796.04

-1,110,709,161.35 | -803,113,796.54

GANANCIA BRUTA

326,169,547.37 218,496,084.98

Firmado a efectos de su Identificacién con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.C.EE.C.AB.A. To.50 Fo.249

POR COMISION FISCALIZADORA
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. vy A, HOJA NRO. 8
BALANCE GENERAL AL 31-12-2015
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204
ANEXO IV
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-15 dic-14
MONTO ¥ CLASE CAMBIO VALOR EN VALOR EN
RUBROS DE LA MONEDA VIGENTE MONEDA MONEDA
EXTRANJERA 31-dic-15 NACIONAL NACIONAL
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJAY BANCOS {Notas 1.2.1y 2,1}
Moneda Extranjera {caja y bancos} ufs 4,179,143.65 12.90 53,910,953.08 63,165,002.31
Total Caja y Bancos 53,910,953.08 63,165,002.31
INVERSIONES (Notas 1.2.4)
Titulos en Moneda Extranjera ufs 2,456,680.65 12.90 31,691,180.39 0.00
Total Inversiones 31,691,180.39 0.60
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 6,635,824.30 12.90 85,602,133.47 83,165,002.31
TOTAL DEL ACTIVO 85,602,133.47 63,165,002.31
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR (Notas 1.2.2 y 2.8)
Acreedores varios ugs 111,966.9% 13.30 1,489,161.00 12,767,136.00
Total Cuantas por pagar 1,489,161.00 12,767,136.00
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,489,161.00 12,767,136.00
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR (Notas 1.2.2 y 2.13)
Acresadores varios ubs 0.00 959,537.00
Total Cuentas por pagar 0.00 959,537.00
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 959,537.00
TOTAL DEL PASIVO 1,489,161.00 13,726,673.00

Firmado a efecips de su identificigion con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLIGO - UNLP
C.P.C.E.C.AB.A To.50 Fo.248

POR COMISION FISCALIZADORA
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HOJA NRO. 15
DENOMINACION : JOSE J. CHEDIACK 5.ALC. y A,
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA : 1.576.204 ANEXO IX
ESTADO DE RESULTAROS CONSOLIBADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICGC INICIADO EL 1-1-2045 ¥ FINALIZADO EL 31-12-2015, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
INCLUYE SUS SOCIEDADES CONTROLADAS SAMTRA S.A. Y JOSE J. CHEDIAGK S.ALGY A

[Nota 10}
dic-15 dic-14
VENTAS NETAS 1,443,410,008,47 1,028,124,780.46
Menos

COSTO DE VENTAS -1,114,536,493.9% -B06,265,666.54
GANANCIA BRUTA 328,873,514.48 221,869,113.92
Gastos de Comerclalizacion -41,768,362.59 -28,992 583,36
Gastos de Adminisiracion -131,823,822.77 -90,791,186.96
Resullados Financieros 5,798,280.09 -16,850,744.15
Otros Ingresos y Egresos 2,903,555.64 2,176,864,79
SUBTOTAL 163,983,164.85 87,411,464.24
Resultado de Inversiones Permanentes 1,002,370.13 3,937,673.96
Participacion de terceros en sociedades controladas (Mota 10.1) 12,617.32 -3,939.31
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL WMPUESTO 164,938,152.30 91,345,198.89
Impuesto a las Ganancias -22.000,000.00 ~26,000,000.00
GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO . 142,998,152.30 65,345,198.89

Las nolas ¥ anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados,

Firmado a efectos de su ldentificacion con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UB.A. 4
C.P.C.E.C.A.B.A, To. 60 Fo. 249 Presidente

POR COMISION FISCALIZADORA

Dng GO s LU Ing. Judng >
| = . L y N . MN@rlo i
L REPRESENTANTE TECMICO — : los Do Zott .

-



DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.ALC.y A.
NRO, DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA ; 1.576.204
BALANCE GENERAL AL 31-12-2015 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el Ejercicic Econbmico iniciado of 01-01-2015 y finalizado el 31-12-2015

HOJA NRO 18

ANEXO X

Incluye su Sociedades Controladas: SAMTRA 5.A. y JOSE J. CHEDIACK $.A.LC.y A SUCURSAL URUGUAY

ENE/DBIC 2015

i

[ enerviczois |

Variaciones del efectivo:

Efective al iniclo del ejercicie
Aumento {disminucién) Neta del Efectivo -

122,168,995.13
54,648,415.08

85,375,792.55
36,793,202.58

Efectivo al cierre del efercicio

177.017.410.21

122,168,995.13

Causas de Jas variaclones del efectivo

Fondos netos generados por (aplicados a) las operaciones

Ganancia (Pérdida) ordinaria del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de fas acfividades operativas

- Amortizacion de bienes de uso
- Resultados de inversiones permanentes

Cambios en cierfos activos y pasivos operativos

- {Aumento} Disminucién de crédilos

- Aumento (Disminucién) de deudas

- Aumento (Disminucidn) de Parlicip de Terceros en empresas controladas
- Disminucion {Aumanto) de bienes de camblo

- {Aumento) Disminucion de ofros aclivos

- Dividendos en efectivo

- Honoratios al Directorio y Comisién Fiscalizadora

142,998,152.30

41,652,607.60
-1,002,370.13

-68,992,866,35
123,068,779.33
-12,617.32
9,645,627.98
0.00
-30,000,000.00
-12,150,600.00

65,345,198.89

37,757,300.27
-3,937,673.96

-58,590,813.82
20,013,956.13
3,939.31
-14,619,613.13
0.00

0.00
-12,270,000.00

Fondos netos generados por las operaciones

206,207,313.41

35,702,292.69

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades de Inversién

- Adquisicion de bienes de uso

- VR Bajas de Bienes de uso

- Disminucidn (Aumento) de Inversiones

- Disminucion {Aumento) de inv permanentes

-69,669,119.69
21,501,584.77
-74,521,568.66
1,317,454.06

74,824,628.14
12,654,536.12
40,689,569.28
2,470,404.54

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades de Inversién

-121,371,649.52

-19,110,118.10

Fondos netos (aplicados a} generados por actividades de financiacidn

- Aumento {Disminucién) de préstamas

-28,987,248.81

20,201,027.99

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades de financlacion

-28,987,248.81

20,201,027.99

Total aumento {disminucién) Neta del Efectivo

54,848,415.08

36,793,202,58

Firmado a efeclos de su identificacidn con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO UNLP
C.P.C.E.C.AB.A. To. 50 Fo. 249

POR COMISION FISCALIZADORA

Ing. | ib TO A LOREDO

o3 3}
AEPRAGERTANTE TECNICO ing.

g

UAN CHEDIAC

Prasidente

J;‘San Carlos De E{E_‘“




HOJA No.17

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIACK 5.A.C, y A.
NOTAS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.
COMPARATIVO CCN EL EJERCICIO ANTERIOR

1: Normas Contables:
Las normas confables mas relevantes aplicadas a los estados contables correspondlentes al ejercicie que se informa

fueron:

1.1: Consideracién de los efectos de la inflacion:

Los estados contables han sido preparados en moneda nominal, no habiéndose practicado sobre los Estados
Coniables af 31 de Diclembre de 2015 ningtin tipo de reexpresidn de saldos. Para ello se ha considerada lo dispuesto
por &l Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional y la Resolucidn N® 04/03 de la Inspeccion General de Justicia,
en cuanio suspenden a partir del 1° de Marzo de 2003 la aplicacion def método de reexpresin de estados contables en
moneda homogénea.

Las normas contables profesionales mantuvieron vigente [a aplicacion de este método hasta el 30 de Septiembre de
2003, discontinuado por aplicacién de la Resolucion MD N° 41/2003, ratificada por Ja Resolucién CD N° 190/2003 del
C.P.C.E.C.A.B.A, la reexpresion de los estados contables a partir del 1° de Octubre de 2003 considerando desde ese
momento la utilizacion de 1a moneda nominal como moneda homogénea.

Las cifras de los Estados Gontables permanecen reexpresadas al 28 de Febrero de 2003, habiendo reconocido en
forma integral a esa fecha los efectos de la inflacién sigulendo el método de ajuste establecido por la Resolucién
Técnica N® & con las modificaciones Introducidas por la Resolucion Técnica N° 19 de la F.A.CP.C.E.

1.2: Criterios de Valuacion:

Los estados contables han sido preparados sigulendo los criterios de valuacidn que establece la Resolucion Técnica N°
17 de la F.A.C.P.C.E adoptada por la Resolucion CD 087/03 del C.P.C.E.C.A.B.A,, con excepcldn de los previsto en el
apartado 4.6 que prescribe Ja segregacion de componentes financieros impilcitos, segin lo prevé el apartado 2,5 de la
citada norma, por no ser significativos los mismos.

1.2.1: Caja y Bancos:
A su valor nominal en pesos al 31-12-2015. La moneda extranjera se ha valuado al tipo de camblo comprador billete
Banco Nacion vigente at 31-12-2015. Mo existen restricciones a la libre disponibilidad de los fondos, :

1.2.2: Créditos por Ventas (Corrientes), Otros Créditos (Corrientes y No Corrientes), Cuentas por pagar (Corrientes y
No Corrientes), Préstamos {Corrientes y No Corrientes), Rernuneraciones y Cargas Soclales (Corrientes), Cargas
Fiscales (Corrientes y No Corrientes), Anticipos de Clientes (Corrientes y No Corrientes) y Otros Pasivos {No

Corrientes)

»  En moneda nacional: a su valor nominal en pesos incluyendo los intereses devengados al 31-12-2015, en cuanto
corresponda.

«  En moneda extranjera:

Activos y pasivos al tipo de cambio comprador o vendedor {segtin corresponda), billette del Banco Nacidn
Argentina, vigente al 31-12-2015, incluyendo los intereses devengados a esa fecha, en cuanto
corresponda.

Firmado a efectos de gu identificacigh con mi informe de fecha: 22-03-2018

HORACIC A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO- UNLP
C.P.C.E.C.A.B.A, To, 50 Fa. 249
POR COMISION FISCALIZADORA

PRESIDENTE
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A,
NOTAS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

1.2.3: Bienes de Cambio; (Corrientes y no Cotrientes)

Los repuestos y accesorios, al igual que los materiales de obra y consumos han sido valuados a su costo de reposicion
al 31-12-2015, no superando su valor recuperable a esa fecha. El inmueble La Cafiada Pole Club ha sido expuesto al
valor de adquisicién reexpresado al 28-02-2003, no superando su valor recuperable al 31-12-2015, Los inmuebles
proyeclo: Venado Tuerio y Lujan se han mantenido valuados a sus costos originales, sin reexpresar, por aplicacion del
limite de sus valores recuperables.

1.2.4: Inversiones: {Corrientes y no Coirientes}

Las inversiones corrientes han sido valuadas a su valor de realizacion o de cotizacion, segun corresponda al 31-12-
2015.

Las accicnes de las sociedades Nuevas Rutas S.A. Concesionaria Vial - En liquidacion y Rutas Pampeanas 5.A., en
cuyos capitales José J. Chediack S.A.LC. y A. participa con un 50 % en cada una de ellas, Samtra S.A en la que
pariicipa: con el 97,5 % de su capital social, Mercovia S.A en la que participa con el 20 % de su capital social,
Ameriflight S.A en la que participa con el 33.33 % de su capital social y José J. Chediack S.ALC v A Sucursal
Uruguay donde participa con el 100 %, han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional segln las normas de la
Resolucién Técnica Nio, 21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Para la
valuacion de estas Inversiones se han tomado como base los balances de dichas sociedades confeccionados a la
fecha de balance. En el caso de la sucursal Uruguaya el valar patrimonial proporcional ha sido calculado en base a
estados contables convertidos a moneda naclonal, los que pueden ser considerados como una aproximacion razonable
del patimonio y el resultado de la socledad emisora a la fecha de clerre de |a sociedad inversora. Ademas no existen
hechos conocidos que medifiquen significativamente la situacion patrimonial y fos resultados de fa misma. Para la
conversion se ha utilizado el tipo de cambio comprader Billete Banco Nacién, vigente af 31-12-2015.

Las normas contables utilizadas en los Estados Contables da las sociedades amisoras son similares a las descriptas
en estas notas no existiendo diferenclas que produzcan efectos significativos,

Las acciones de la saciedad La Cahada Polo Club S.A y las acclones de Pieric S.a. se encuentran valuadas a su costo,
segun normas de la Resolucion Técnica Nro.17 (5.9 "a")

Ei valor de las inversiones en su conjunto no stupera su valor recuperable,

1.2.5: Bienes de Uso:

Al 31-10-1998 se ha practicade un Revallio Téenico bajo el criterio general de empresa en marcha, segun el cual los
blenes fueron valuados en &l entendido de que seguiran siendo empleados para el mismo fin y considerando &l estado
de conservacién en que se encuentran, es decir fueron valuados como Integrantes de una actividad acondmica que no
sera discontinuada y generaran los ingresos suficientes para permitir la absorcion de las amortizaciones y demés
costos del negocio. Los valores asi establecidos no superan en ningun caso los correspondientes valores corrientes de
plaza. Los bienes revaluades pertenecen a los rubros: * Magquinarias Principales Automotrices”, ‘Maguinarias
Principates no Automotrices”, “Maquinarias Auxillares Rodados”, "Maquinarias e Implementos  Auxiliares Fijos",
“Inmueble Martinez-Edificio”., “inmueble Martinez - Terreno”, “Inmuebte Marcos Paz". El Revailio Técnico fue aprobado
por la Asamblea General Extraordinaria unanime del 10-12-1998 y conformado por la Inspeceidn General de Justicia
por Conformidad Administrativa Nro. 4755 del 23-03-1989 y fue practicado bajo la responsabilidad del Direciorio,
Comisién Fiscalizadora y Profesionales intervinientes, sin pericia oficial. El valor técnico asignado a los bienes
revaluados ascendié a $ 30.058.900,00, v la diferencia respecto de los valores contables de dichos bienes a 31-10-
1998 fua Inclulda en una Reserva por Revaltio Técnico por $ 19.771.738,00, la que tiene fas afectaciones, destino y
ajustes que determina fa Resolucion General de la 1.G.J. Nro, 6/80 y la Resolucion Técnica Nro, 10 art. 1. a.1) de la
F.A.C.P.C.E. El valor de dicha Reserva expresada en moneda del 28-02-2003 asciende a $ 9.230.045,95.- De igual
forma el resto de los blenes han sido valuados a su valor de adquisicion reexpresados al 28-02-2003, neto de
amortizaciones acumuladas a |a fecha de clerre del ejercicio. La amortizacién de estos bienes es calculada por el
método de Ia linea recta, én base a su vida (til aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de
la vida Gtil estimada. El valor de los Blenes de Uso no supera en su conjunto el valor recuperable al 31-12-2013.

1.2.6.: Participaciones en negocios conjuntos

La Sociedad sfectia parte de sus operaciones asociada en consorcios con otras empresas bajo la forma de Uniones
Transitorias de Empresas, A partlt del efercicio finalizado el 31-12-98, las participaciones de JOSE J.CHEDIACK
S.A.LC. y A., en dichos negoclos conjuntos han sido valuadas y expuestas siguiendo los lineamientos establecidos por
la Resolucién Técnica Nro.14 de la F.A.C.P.C.E. A tal efeclo se han tomado como base para la aplicacion del métado,
los estados contables conjuntos, confeccionadas sobre fa base de criterios similares a los aplicados por JOSE J.
CHEDIACK 5.A.LC. y A, ala fecha de balance.

16n con mi informe de fecha: 22-03-2016

Firmado a efectos de su identifi

CIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO- UNLP.
C.P.C.E.C.AB.A. To.50 Fo. 249

PORGOMISION FISCALIZADORA

- RORERSTO & LOREDO
HEPRBEENTANTE TECHICO
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD; JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2.: COMPOSICION Y/0 EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES RUBROS:

2.1

2.2

23.

24

2.48.

CAJAY BANCOS:

Su camposicion al cierre es fa sigulenta:

Caja y Fondos Fijos
Valores a depositar
Meneda exiranjera {en u$s - Anexo V)
Bancos - Clas,Ctes
Fondos de inversién
Utes - Caja y Bancos
TOTAL

CREDITOS POR VENTAS {Corriantes)

Su composicion al cierre es |a sigulente:

Por Ventas

Trabajos certificados

Utes - Créditas por Vlas
TOTAL

OTROS CREDITOS (Corrientes)

Su composicién al cierre es la siguiente!

Préstamos al persanal
Anlicipos con cargo a rendir
Depésitos en garantia entregados
Documentos a cobrar
Deudores varios
Tiutos Piblicos d.c
Préstamos olergados
inversiones a recuparar
Gananclas - saldo a favor
Utes - Guentas corrientes
Otros crédiles
Utes - Olyos Crédilos
TOTAL

BIENES DE CAMBIO: (Corrlentes)

Su composicion al cierre es la sigulenta:

Repuesfos y accesorios

Materiates de obra y consuma

Ules - Bienes de cambio
TOTAL

OTROS CREDITOS (No Corrlentes)

Su composicion al cierre es |a sigulente:

Deudores en gestian judicial
(-} Prevision para deudores incobrables

Préstamos otorgados
(-} Previsitn para deudores incobrables

Inversiones a recuperar
TOTAL

Firmado a efeclos fle su identificagiénfcon mi informe de fecha: 22-03-2016

HOJA NRO. 18

dic1s | | dic-14 ]
2,314,352.89 3,782,758.64
298,366.45 319,798.17
53,910,953.08 63,165,002.31
6,624,090.79 31,703,502.52
107,325,640.23 13,000,000,00
5,479,480.33 9,310,551.44
175,949.883.77 124,281,613.38

1,28%,025,74 834,8486.27
146,066,722.59 104,719,635,45
85,207,480.99 50,342,281.56
232,565,229.,32 165,886,763.28
122,071,865 468,838.32
1,402,534.95 1,355,964.95
295,925.00 272,380.00
579,689.79 412,469.79
11,297,794.82 65,681,080.94
0.00 4,915,511.63
352,459.38 §527,484.10
0.00 187,352.69
4,969,644,70 0.00
0.00 5,580,974.19
418,034.49 214,623.09
14,716,669.42 18,0561,347.39
31,156,724.20 37,668,017.09

2,250,000.00 1,473,000.00
23,362,172.39 33,913,102,30
5,219,642.68 5,091,340.75
30,631,815.07 40,477,443.05
6,856,447.80 6.856,447.80
-6,856,447.80 -G.856,447.80
1,615,717.08 1,516,221.69
-1,615,717.08 -1,616,221.68
0.00 0.00

0.00 0.00

CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.CECAB.A. To. 50 Fo.249
POR COMISION FISCALIZADORA

ing. Jjan Garlo

PRESIDENTE
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DENOMEINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEPIACK S.ALC. y A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADD EL 31-12-2015.

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2.6.: BIENES DE CAMBIO: (No corrianles)
Su camposicién al clerre es |z siguiente:

|lnmueble proyecio Venado Tuerto

inmusble proyacto Lujén

{nmuebie La Cafiada Polo Club
TOTAL

2.7.: BIENES DE USO: {Ne Corrientes}
Su composicién al clerre es la siguianta:

Blenes de uso (Nelo de amortizaclones) { Anaxo i)
Ajuste redondso
Uies - Bianes ds uso

TOTAL

2.8, CUENTAS POR PAGAR: (Corrienles)
Su composicldn al cierre es la siguiente:

Acreedoras varios (en § y en U$s - Anexo V)
Proveedcres varios
Acreedores por cheques diferidos
Multas MS§
Fondos de Reparc
Utes - Cuenlas corrienles
Utas - Cuenlas por pagar
TOTAL

29 PRESTAMOS: (Corrienles}
Su composicidn al clarre es fa sigufenle:

Préstamos racibides
Ules - Préslamos
TOTAL

2,10,: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES: (Correntes)

Su composiclon al clerve es fa sigufente:

Rel. y Aportes no exig.a deposliar

Sueldos y Jomales a pagar

Gratificaclones a pagar

Utes - Remuner. y ¢s. saciales
TOTAL

2.11.! CARGAS FISCALES: {Corrientes)
5u composicidn al ciarse es la siguiente:

Relenciones y percapciones IVA & depositar
Relenc. Imp. a las Gelas, A depositar
DD - IVA '

Imp a las Gananclas a pagar
{-) Retenciones y anticlpos

Ingresos Brultos a pagar
Ules - Cargas Fiscales
TOTAL

2.12.; ANTICIPOS DE GLIENTES: (Corrientes)
Su composicldn al clerre es la sfgulente:

Anficipos de cliantes
Ulas - Anticipos de clientes
TOTAL

Firmado a efgclas de su identi con mi informe de fecha: 22-03-2016

PUBLICO - UNLP
C.P.C.E.C.ABA. To. 650 Fo. 249
POR COMISICN FISCALIZADORA

Ingg. MOH3E

: QA LOREDO
REPRESEN

SETE TECNICQ

o

HOJA NRO. 20

dio-15 I dic1s
289,880.00 289,880.00
2,057,725.35 2,057,725.35
238.975.07 238,975.07
2,586,580.42 2,586,580.42
162,920,625.79 155,508,334.76
0,00 0.00
286,131.82 1,304,651.92
163,206,957.61 156,910,986.67
1,499,336.91 21,921,567.53
31,182,876.04 56,824,082.71
8,062,427 4,501,498.02
20,844.00 70,864.00
1,035,102,38 566,486.89
115,272,495.38 0.00
47037,035.88 40,201,350.46

204,119,833.28

124,084,849.61

3,641,413.00 22,115,552,00
§,724,601.61 0.00
10,368,014.61 22,115,552,00

12,632,128.26

10,948,301.67

1,622,238.74 4,722,679.19
24,000,006,00 14,080,000.00
3,478,457.92 1,199,743.51
41,632,824.91 30,950,724.37
1,274,034.4G 847,233.11
208,011.65 108,434,01
79,102.55 13,619,536.91
22,000,000,00
-22,000,000.00 0.00 1,788,330.36
1,200,550,26 2,198,670.58
11.714,721.62 2,298,349.51
14,478,420.48 20,868,550.48
3,736,441.87 0,00
15,069,560.88 4,661,878.09
48,806,002.75 4,561,878.09

. .J{‘ﬁl\ Carnics

i

PRESIDENTE
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. ¥y Al
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO RCONOMICO
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIGR

2.13.; CUENTAS POR PAGAR: {No Carrientes}
Su compeslcidn al clerre es ia sigulenle:

Acreedores varios (en U$s - Anexo V)
Ules - Cuanlas por pagar
TOTAL

2.14: PRESTAMOS: {No Corrientes)
5u composlcién at clerre es fa sigulenta:

Présiamos recibidos
Ules - Préstamos
TOTAL

2.15.: CARGAS FISCALES (No Coriantes}
Su composicién al clerre es la sfgulsnte:

Ganancias - Mis facilidades Ley 26476
AFIP - Impueslos diferidos Ley 20,221
TGTAL

2.i6.1 ANFICIPCS DE CLIENTES (No Carrlenles)
Su cormposicin al clerre es la siguianta:

Anlicipas de clientes
Ules - Anliclpos de cfientes
TOTAL

2,47 OTROS PASINOS {Ne Corrienles)
Su composicitn al clerre es la siguianta:

Olros depdsifos en garantla recibidos
Otros pasivas
TOTAL

3. ESTADO DE RESULTADOS

La Socledad ha oplade por presentar el Eslado de Resultados, conforme a las Normas del Capllulo 1V.C de la Resolucitn
‘Fécrica nro 9 de la FACPCE que consisle en no segregar los componeneles financieros implicitos en las cuantas de re-

sullades.

31.: Olros Ingresosy Egrasos
Su cemposicion es la siguienta:

Resullado Via. Bienas de Uso
Deudares Incobrables

Resuitada venla acclones , renta y diferenciz de colizaclin de titules y bonos

Siniestres e indemnizaclongs sobradas
Obros lngresos ¥ egresos

3.2.: Resultado de Inversiones Permanentes
Su composicidn es ja sigulente:

Resultade Samtra S.A.

Resullade Joss J, Chadlack Salea - Sucursal Uruguay
Resultado Rulas Pampeanas S.A.

Resullade Amerifligit S.A

Resullade Msrcovia 8.A,

Firmado & efeclos df'su identificacid ml informe de facha; 22-03-2016

A. GUERRA
CONTADOR PUBLIGO - LINLP
C.P.C.EC.ABA To. 50 Fo, 249
POR COMISICN FISCALIZADORA

o

HOJA HRO. 21

FINALIZADO EL 31-12-2015.

die-1s | | dic-14 |
0.00 959,537,00
§1.111,464.65 19,632,348.40
51,111,464.65 20,591,885.40
7,284,789.00 23,066,182.00
0.00 1,456,318.42
7,284,789.00 24,522,500.42
3.758.418.41 4,090,902.23
0.00 1,376,818.43
3,758,416.41 5,467,720.66
0.00 4,110,528.79
1,883,126.04 1,863,126.84
1,883,126.84 5,993,655.63
36,314.60 30,114.60
2777312 31,598.12
64,087.72 51,652.72

I acas ] |

dic-14

4.836,976.62 3,870,864.14
-99,495.39 -87,916.81
-2,624,248.75 -2,894,492.79
1,134,762.73 1,219,976.83
-388,083.38 35,735.00
2,858,908.83 2,143,967.77
-492,076.47 163,633.32
-480,127.63 -17,924.45
-839,610.56 1,863,619.75
1,686.14 -283,850.31
1,840,385.55 2,356,004.62
20,167.03 4,073,282.83

ing. Jun Carlos De Zotli
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIACK 5.AL.C.y A.
NOTAS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

4.; CRITERIO DE EXPOSICION DE LAS INVERSIONES EFECTUADAS.

Las inversiones en Obras de la Licitacion Publica 1/92 de la Municipalidad de San Isidro tienen el tratamiento contable
de cargo por Ja concesion recibida, imputandolas a los costos de explotacion,

Asimismo se consfifuye un activo por el valor invertido en las obras que son explotadas por la empresa a partir de su
habilitacién, formuldndose un cargo a cada ejercicio calculado en base al total invertido distribuido en los afios de

explotacién.

5.: RESTRICCION A LA DISPONIBILIDAD DE BIENES.

Al 31-12-2015 existe deuda con garantia prendaria sobre maquinarias incluidas en el rubro “Maguinarias principales
automotrices™

Caterpillar Chile S.A.: Por la suma total de pesos $ 1.489,161,00 -.compuesie por:

{4) Cuatro cargadoras Caterpillar modelo 938 H, por $ 515.827,00.-
{1) Una excavadoras Caterpillar modelo 3200L, por § 172.967,00.-
{4) Cuatro motoniveladoras Caterpiliar modelo 140 K, por $ 800.367,00.-

6.: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

La Sociedad prepard dichos estados al 31-12-2015 y al 31-12-2014, de acuerdo al método indirecto. La Sociedad
considera coma concepto de “efectivo” el equivalente a “Caja y Bancos” de muy rapida conversitn en efectivo.

7.: IMPUESTO DIFERIDO.

La Sociedad contabiliza los efectos del impuesto diferido originado por aguellas diferencias temporarias existentes
entre la valuacién contable e impositiva de determinados rubros del activo y del pasivo, conforme la norma 5.19.6.3 de
laRTN°17dela F.A.C.P.CE.

Come consecuencla de ello no se han constituido pasives por Impuesto a las Ganancias Diferido para el afio 2015 y el
2014 respectivamente.

Firmado a efectos de su identificacion con mi informe de fecha; 22-03-2016

AN
/ PRESIDENT

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO- UNLP.
C.P.CE.C.AB.A To. 50 Fo. 242

POR COMISION FISCALIZADORA

{: IETE
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HOJA NRO. 23
DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC.y A,

ad

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIC ANTERIOR

8,; CONSOLIDACION DE ESTADCS CONTABLES.

Les Estadas Conlablas Consolidados de fas socledadaes * JOSE , CHEDIACK SALC.yA." con "SAMTRA S.A" y"JOSE J.
CHEDIACK S.A.LC y A SUCURSAL URUGUAY " en razén del control comin ejersido por la primera de elfas, expuaslas en los
Anexos VI, EX v X han sido preparadas en base al método eslablecido por la Resolycion Técnica Nro, 24 de la FACP.C.E,
incorporands en base al método ganeral de consolidacién linea por Inea, el palimonio v los resultados de las socledades
coniroladas mds arriba cltadas.

Para la consclidaclén se han utilizado Estados Contables da las scciedades emisoras segin lo indicado en Nota 1.2.4.

La sociedad conlrelanle “JOSE J. GHEDIAGK 5.AL.C. Y A" posee la parficipacién social en ef capilal soclal de "SAMTRA S.A
y " JOSE J. CHEDIACK S.A).C.y A SUCURSAL URUGUAY "indicadas en Nola 1.2.4. Los capllafes saclales se campenen de
acciones ordinarias con derecho a un vole por accién.

Las bases de consalidacidn aplicadas fuaron las siguientes:

a) La Inversidn en la Sociedad Conlrelada fue valuada af valor Patrimeniat Proporcional, fue reemplazada por los aclives, pasi-
vos y resullados de dichas sociadades, agripdndola con las correspondientes a "-JOSE J. CHEDIACK S.ALC.yA. " previa
eliminacién da los saldos y resullados reclprocos.

b} La participacidn da lerceros anla Socledad Conlrolada respecto dal Patrimonio Neto total y fos resullados del eferclcio, sa
exponen en el Estado de Siuacion Patrimonial y Estado de Resullados Consolidados bajo esa denominaclén,

9 COMPOSICION Y/O EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADC
{ANEXC [X) DE " JOSE J. CHEDIAGK S.ALC. ¥ A" INCLUYENDO SUS SOCIEDADES CONTROLADAS ; " SAMTRAS.A" Y " JOSE 4.
CHEDIACK S.ALC.y A SUCURSAL URUGUAY"

dic1s | [ aic1s |

9.1.; CAJAYBANCOS:
Su composiclén al clerre es la siguiente:

Caja y Fondos Fijos 2,361,370.40 3,834,756.74
Valores a depositar 333,304.00 346,977.62
Moneda exiranjera 53,910,953.08 63,165,002.31
fFondes da inversldn 107,325,640.23 13,000,000.00
Bancas - Clas.Cles. 7,606,662,17 32,611,707.02
Utas - Caja y Bancos 5,479,480.33 9,310,551.44
TOTAL : 177,017,410.21 122,168,985.13

¢.2.;  INVERSIONES {Corrienles)
Su compasicién al cierre es la siguiente:

Pershing - Tllwlos u$s 31,691,180.39 0,00
Plazos fijos ' 50,502,545.00 £.00
Utes - Inversicnes a0,738.84 7.762,805.57

TOTAL : 82,284,464,23 7,762,885.57

9.3.. CREDITOS POR VENTAS (Corisntes)
Su composicién al cierre as la siguiente:

Por Ventas 1,281,025.74 834,846,27

Trabajos certificados 145,718,722.59 104,371,6356.46

Ules - Créditos por Vias 85,207,480,89 £0,342,281.56
TOTAL 232,207,228,32 166,640,763.28_

9.4 OTRGS CREDITOS (Cormientes)
Su composicldn al clerre es la siguisnta:

Préslamos al parsonal 122,071.65 488,838,22
Anticipes con cargo a rendir 1,402,534.95 1,355,964.95
DGl - Salde afavor 42,058.15 0.00
Decumentes a cobrar 579,589,79 412,460.79
Ganangcia Minlma Presunta a lmp aas Gananclas Saldo a favor 5,127,565.02 122,177.13
Anlicipos a proveadores 208,870.29 000
Thulos Poblices d.e, 0.00 4,915,511.53
Deudores varios 9,242,718.07 5,180,415.01
Depdsitos en garaniéa ’ 286,525.00 273,39000
inversiones a recuperar 0.00 167,362.6%
Giros créditos 545,168,08 413,320.11
Ules - Cusnlas corrientes 0.00 5,660,974.19
Ules - Olros Créditos 11,748,669.42 18,051,347.3¢

TOTAL 28,286,170.42 36,951,770.11

Firmado a efectos de su identifigffisf cgn mi informe de fecha: 22-03-2016
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DENDMIISACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J, CHEDIACK S.Al.C. y A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

9.5.: BIENES DE CAMBIO: (Comlentes)
Su cemposlicidn al cierre es la siguiente:

Materlales de obra y materias primas
Repuestos y accesorios
Utes - Blenes de cambio

TOTAL

9.6.; OTROS CREDITOS {No Corrientes)
Su compastcion al clerre s la siguiente:

Deudores en gestién judicial
{-) Prevision para deudores incobrables

Préstamos otorgados
(-} Previsién para deudores incobrables

TOTAL

9.7.: BIENES DE CAMBIO {No Corrientes):
Su composicidn al clerre es la siguiente:

Inmueble proyecio Venado Tuerto

Inmueble proyecio Lujan

Inmueble La Cafiada Polo Club
TOTAL

8.8.. INVERSIONES {No Corrlentes)
Su composicion al cierre es |a siguiente:

Acciones Vansitan 5.A.

Acciones La Cafiada Polo Club S.A.

Acciones Marcavia S.A.

Acclones Pleric S.A

Acciones Inferconexion NEA-NCA Tramo Qeste S.A

Acclones Rutas Pampeanas S.A.

Acciones Amerlfiight S.A

Acciones Nuevas Rutas Canc. Vial S.A {En Liquidacion)
TOTAL

9.9.: BIENES DE USO
Su composiclon al clerre es la sigufente:

Neto de amortizacionas
Utes - B.Uso (Neto de amortizaciones)
TOTAL

Firmado a efectos de su identificacion ¢fn mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.CE.C.AB.A. To.50 Fo, 249
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23,362,172.39

33,913,102.30

2,250,000.00 1,473,000.00

5,219,642.68 5,091,340.75

30,831,815.07 40,477,443.05

6,866,447.80 6,856,447.80
-6,856,447.80 0.00 -6,856,447.80
1,516,221.69 1,616,221.69
-1,618,221.69 0.00 -1,516,221.89
0.00 6.00

280,880.00 289,880.00

2,057,725.35 2,057,725,35

238,975.07 238,975.07

2.586,580.42 2,586,580.42

0.00 1,358,734.06

1,000.00 1,000.00

19,630,846.42 17,690,450.87

41,280.00 0.00

8,250.00 8,250.00

2,229,279.19 3,168,889.75

1.009,979.23 1,008,394.09

0.00 0.00

22,020,634.84 23,235,718.77

.
‘mg.%;,m

164,112,548.85
286,131.82

157,010,196.97
1,304,661.92

164,398,680.67

158,314,848.89
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- MENQOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVC CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

9.10.. CUENTAS POR PAGAR {Cuorrizntes)
Su composicion al cierre es la siguiente:

Acreedores varios
Proveedores varios
Fondes de Reparo
Mulias MSI
Acreedores por chegues diferidos
Utes - Cuentas corrientes
Utes - Cuentas por pagar
TOTAL

9.1t.: PRESTAMOS (Corrientes}
Su composicion al clerre es [a siguiente:

Préstamos recibidos
Utes - Préstamos

TOTAL

2.12.: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES (Corrientes)
Su gomposicidn al clarre es [a siguienle:

Rel. y Aportes no exig.a depositar

Sueldos y jornales a pagar ’

Gratificaciones a pagar

Utes - Remuner. y cs. sociales
TOTAL

9,13.; CARGAS FISCALES (Corrientes)
Su composicion al Gierre es la siguiente:

Refenciones y percepcionesiVA a deposilar
Refenc. Imp. a las Golas, a depositar
Imp a las Ganancias a pagar
{-} Retencicnas y anticipos
DDA VA
Ing. Brutos a pagar
Ules - Cargas Fiscales
TOTAL

9.14.: ANTICIPOS DE CLIENTES (Corrlentes)
Su composicion al clerre es la siguiente:

Anticipos de dlientes
Utes - Anticipos de clientes
TOTAL

9,15,: OTROS PASIVOS {Corrientes)
Su composicitn al clerre es la sigulente:

Multas MSM
TOTAL

9,16.: CUENTAS POR PAGAR {No Corrientes}
Su composicion al clerre es la siguiente:

Acreedores varios
Ules - Cuentas por pagar
TOTAL

Firmado a efectos de su identif]

HORAGIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.C.E.C.AB.A. To.50 Fo. 249

POR COMISICON FtSCALI;AD@@A
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M dieas | [ dic1a |
1,499,336.91 21,931,221.40
31,203,432.99 57,164,810.60
1,035,102.39 665,486.89
30,844.00 70,864,00
8,062,142.77 4,501,748.02
115,272,495.39 0.00
47,037,035.88 40,204,350.46
204,230,390.33 124,432,481.37
3,641,413.00 22,115,562.00
6,724,601.81 0.00
10,366,014.61 22,115,552.00
12,872,063.39 11,117,163.80
1,622,238.74 4,722,679.19
24,000,000.00 14,080,000.00
3,378,457.92 1,199,743.51

41,873,650.06

31,119,586.50

22,000,000.00
-22,000,000.00

nEon mi informe de fecha:  22-03-2015.

- e
FANTE TECHICO

1,274,034.40
212,425.18

0.00
150,625.64
1,220,474.11
11,714,721.62

847,233.11
114,979.95

1,796,330.38
13,697,692.76
2.253,507.79
2,298,348.51

14,572,280.93 21,008,093.48
3,736,441.87 0.00
15,069,560.88 4,561,678.00
18,806,002.75 4,581,878.00
31,176.00 24,862.50
31,176.00 24,862.50
0.00 959,537.00
51,111,464.65 19,632,348.40
51,111,464.65 20,591,885.40
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HOJA NRO, 26

, DENOMINACION DE LA SQCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO GON El. EJERCICIO ANTERIOR,

Faicts | | dieta |

9.17.: PRESTAMOS (No Corrientes)
Su compaslicion al clerre es la siguiente:

Préstamos recibidos 7,284,785.00 23,066,182.00
Ules - Prastamos 0.00 1,456,318.42
TFOTAL 7,284,788.00 24,622,500.42

9.18.; CARGAS FISCALES {No Corrlenies)
Su compaosicién al cierre as la sigulente:

Gananclas - Mis faclidades [ay 26476 3,768, 416.41 4,030,902.23
AFIP - impuestos difetidos Ley 22,021 0.00 1,376,818.43
TOTAL 3,758,416.41 5,467,720.66

8.18.; ANTIGIPOS DE CLIENTES {No Corrientes)
Su compesicion al clerrs as |a siguiente:

Anticipos de clientes . .00 4,110,628.78
Utes - Anficipos de clientes 1,883,126.84 1,883,126.84
TOTAL 1,883,126.84 5,993,655.63

9.20.; OTROS PASWOS (No Corientes)
Su composicion al clerre es la sigulente:

Depositos en garantla recibidos 36,314.60 30,114.60
Ctros pasivos 27,773.12 31,538.12
TOTAL 44,087.72 61,662.72

9,21.; PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS
Su composlcion al clerre es la siguionte:

SAMTRA S.A. 1.758.23 14,375,565
JOSE J. CHEDIACK S.A..C.y A SUCURSAL URUGUAY 0.00 0.00
TOTAL 1,758.23 14,375,556

10.; ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADCS DE "JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A, INCLUYE A SUS SOGIEDADES CONTROLADAS
YSAMTRA S.A." Y "JOSE L CHEDIACK S.ALC.y A SUCURSAL URUGUAY"

La Soctedad ha cplado por presentar el Estado de Rasullados,conforme a las Normas del Capitula IV.C dela Resolucion Técnica nro.9 de
{a FACPCE que consista en no segregar los compenenias financieros implicilos en fas cuentas da resullados.

10.1.: PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES GONTROLADAS

Sus composiclén es la sigwlanta: gicis | [ dle-ts |
SAMTRA 8.4, 12,617.32 +3,829.31
JOSE J. CHEDIACK 5.A.L.C.y A SUCURSAL URUGUAY £.00 0.00
TOTAL 42,617.32 -3,939,31
Flrmado a efeclos g su ldentificacls mti informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
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JOSE J. CHEDIACK S.A.I.C. y A.

RATIFICACION DE FIRMA LITOGRAFIADA

Por la presente ratifico mi firma que obra litografiada en las fojas que

anteceden desde la Hoja N° 1 hasta la Hoja N° 26.

HORACIO A. GUERRA
Contador Publico — UNLP
C.P.C.EC.AB.A,: T°50-F° 249
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INFORME DEL AUDITOR

JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A.
“GUIT: 30-50225600-5
svDomicilio Legal: San Martin 575 — 1 piso “A” - CABA.

Informe sobre los estados contables.

He auditado los estados contables adjuntos de JOSE J. CHEDIACK S.A.L.C. v A., que comprenden el estado de situacién
patrimonial al 31-12-2015 y 31-12-2014, el estado de resuitados, el estado de evolucién del patrimonio neto y estado de flujo de
efectivo correspondientes a los ejercicios economicos anuales terminados en dichas fechas, asl como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacidn explicativa incluidas en las notas 1 a 10 v los anexos | a X.

Responsabilidad de Ia direccion en relacién a los estados contables.

La direccién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas, y del control interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacién
de estados contables libres de incoireccicnes significativas,

Responsabilidad del auditor:

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contab les adjuntes basada en mi auditoria, He Hevado a
cabo mi examen de conformidad con las nomras de auitoria establecidas por la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumpla fos requerimientos de ética, asf
como que planifique v ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan
libres de incorreciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sohre las cifras y la informacién
presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreciones -significativasan los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones de riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable por parte de la entidad de los estados contables,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacion de [a
adecuacion de las politicas contables aplicadadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion
de la entidad, asi como la evalucidn de la presentacién de los estados contables en su conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he obtenide proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opinion de auditoria.

Opinidén

En mi opinién los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
Patdmonial de JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A al 31-12-2015 y 31-12-2014, asi como sus resultados, la evolucién de su
patrimonio neto vy el flujo de su efectivo correspondientes a los ejercicios ecénomicos anuales terminados en esas fechas, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios,

a) Segtin surge de los registros confables de la entidad, el pasivo devengado al 31-12-2015 a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 4.091.310,86.- y
no era exigible a esa fecha.

b) He aplicado los procedimientos sobre prevensidn de lavade de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo
previstos en la Resolucién N° 420/11 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Clencias Econémicas.

-4

Buenos Aires, 22 de Marzo de 2016

HORAGIO A, GUERRA
Contador Plblico - UNLP
C.P.CECABA.:T® 50-F° 249
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

JOSE J. CHEDIACK S.A.LC. y A.

CUIT: 30-50225600-5

Domicilio Legal; San Martin 575 — 1 pise “A” —C.A.B.A.

De acuerdo a lo dispuesto por el Art. 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, hemos examinado los documentos detallados en el parrafo I siguiente. Los documentos
citados son responsabilidad el Directorio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos basado en el trabajo que mencionamos en el parrafo IL-

L.: DOCUMENTOS EXAMINADOS

a)Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2015 y de 2014,

b)Estado de Resultados por el gjercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2015 y de 2014.

c)Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 y de
2014,

d)Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 y de 2014

e)Estados Contables Consolidados de JOSE J.CHEDIACK S.ALC. y A. y sus sociedades controladas
SAMTRA S.A. y JOSE J. CHEDIACK $.A.1.C y A- SUCURSAL URUGUAY al 31 de Diciembre de
2015 y de 2014.

f)Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015.

I1.; ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes. Dichas normas requieten que el examen de los estados contables se efectiie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes ¢ incluya la verificacion de la congruencia de los documentos examinados
con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Una auditoria
requiere que ¢l auditor planifique y desarroile su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de
seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
contables. Una auditorfa incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan
la informacién expuesta en los estados contables, asf como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en conjunto. Dado que no s nuestra responsabilidad efectuar un control de gestion, el
examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas 4reas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Considero que nuestro trabajo nos brinda
una base razonable para fundamentar nuestro informe. Asimismo, en relacidn con la Memoria del
Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2015, hemos verificado su
contenido v en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

111.: ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

Los Estados Contables han sido preparados en moneda nominal, no habiéndose
practicado sobre los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2015, ningtin tipo de reexpresion de saldos,
las ciffas expuestas en los mismos permanecen reexpresadas al 28-02-2003, discontinuando a partir del 1°
de Marzo del affo 2003, la reexpresién de los estados contables en moneda homogénea, segin lo establece
el Decreto 664/03 y la Resolucién General N°® 04/2003 de la Inspeccién General de Justicia, cambio que
se realizé para cumplir con disposiciones legales vigentes, ya que las normas contables profesionales
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mantuvieron vigente la aplicacién de este método hasta el 30-09-2003, no teniendo consecuencias
significativas sobre la informacién que contienen los estados contables.

1v.: DICTAMEN

a) Basado en el examen realizado, en nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan
razonablemente, en fodos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de JOSE J.
CHEDIACK S.A.IC. y A. al 31 de Diciembre de 2015 vy al 31 de Diciembre de 2014 y los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y su flujo de efectivo por los
gjercicios terminados en esas fechas, y la situacién patrimonial consolidada al 31 de Diciembre
de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014, con sus sociedades controladas SAMTRA S.A y JOSE 1.
CHEDIACK S.ALCy A — SUCURSAL URUGUAY los resultados de las operaciones
consolidadas por los ejercicios finalizados en esas fechas y los flujos de efectivo consolidados
por los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2015 y el 31 de Diciembre de 2014, de
acuerdo con las normas contables profesionales-

b) En relacién con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular en materia de
nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del
Directorio.

¢) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Buenos Aires, 22 de marzo de 2016

Comisién Fiscalizadora

HORACIO A.GUERRA
Contador Pablico - UN.L.P.

C.P.CE.C.AB.A.T°50 —F°249
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JOSE J. CHEDIACK SAILC. y A
Memoria y Estados Contables al 31 de Diciembre de 2014

Ejercicio Econdmico N° 55 iniciado el 1 de Enero de 2014y finalizado el 31 de Diciembre de 2014

Domigilio legal: .
San Martin 575 1ro. "A" - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Actividad principal:
Construcciones viales, hidraulicas y energéticas.

Del Estatuto:
10-10-60
Inscripcion en el De las modificaciones:
, 25-10-65
Registro Publico 26-11-80
03-12-86
de Comercio 03-11-88
28-12-90
02-08-93
24-Q7-97
- 30-03-01
13-06-05

Nro. de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.576.204

C.U.1.T: 30-50225600-5

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social:

10 - 10 - 2059
ACCIONES TIPO N* DE VOTOS QUE V$N $ $
ORDINARIAS QTORGA C/U SUSCRIPTO INTEGRADO
En circutacion: 2.398.308 1 $1 2,398,308 2,398,308
s ”V’g-ﬁ’iv TANTE LiFJ(“N:():(()J
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Lo

MEMORIA

SENORES ACCIONISTAS:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias
vigentes, sometemos a vuestra consideracion la Memoria, cl Estado de Situacidn
Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el
Estado de Flujo de Efectivo, los Anexosy Notas, correspondientes al quincuagésimo quinto
gjercicio econémico de JOSE J. CHEDIACK S.A.IC. y A., cerrado el 31 de diciembre de

2014

A) OBRAS: La actividad durante el ¢jercicio se ha desarrollado, principalmente, ¢on la
gjecucion de las siguientes obras.

Principales Obras ejecutadas durante el afio 2014

e Ruta Nacional N° 40 Provincia de San Juan. Tramo San Roque — Huaco. Seccién [ - 1L
En UTE con Vialmani S.A. (Participacion de Chediack 50%).
Comitente. Direccién Nacional de Vialidad.

e Ruta Nacional N° 40 — Tramo Limite con Neuquén — Malargue, Seccién III ~ Interseceion
Ruta Provincial N° 181 (Km 2887,25) — Puente s/ Arroyo Loncoche (Km 2937,77), Pcia.
de Mendoza, Expte. N° 7868-L-2009

e Colector Este Ramal Sur—Partido de Quilmes — Pcia de Buenos Aires -Comitente: Agua
Saneamientos Argentinos S.A. (AYSA) En UTE con Ingenem Construcciones SRL y
Fontana Nicastro SA de C. (Participacion de Chediack 40%)

« Saneamiento Hidréulico de la Cuenca del Arroyo Finochietto ~ Tramo I- Localidad de
Gregorio de la Ferrerere y Gonzalez Catdn - Partido de la Matanza.
En Ute con Fontana Nicastro S.a., Centro Construcciones S.a. y Tecnipisos S.a.
(Participacién de Chediack 40 %)

e Pavimentacién Ruta Pcial N° 34 (Camino de las Altas Cumbres) a) Empalme Ruta Pcial
E-96 — Empalme Ruta Pcial C-45 b) Accesos a Ruta Pcial N° 34 (Desde San Antonjo
de Arredondo y Las Jarillas) En UTE con Britos S.A ( Participacién de Chediack 50 %)

¢ Mejoras en los entornos de las estaciones facilitando los accesos de peatones, personas
con movilidad reducida en colectivo, en automdvil y/o bicicletas, y los trasbordos
intermodales mejorando la seguridad vial en los municipios de Tigre, Malvinas
Argentinas, Gral San Martin y Vicente Lépez. Comitente: Secretarfa de Transporte de la
Nacién P.T.UB.A. En UTE con Comsa de Argentina S.A. y Pypsa S.A. (Participacion

de Chediack 65 %)

o Adecuacién de la seccién del cauce del Rio Salado y sus obras accesorias — Tercer
tramo- Sector II- Prog. 186.000 — Prog. 223.918. En Ute con Helport S.a. y Pentamar
S.a. Comitente Ministerio de planificacion Subsecretaria de Recurso Hidricos de la

Nacién. (Participacion de Chediack 33 %).
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Obras de Infraestructura General — Proyecto Potasio Rio Colorado — Pcia de Mendoza.
Comitente: Potasio Rio Colorado S.a. En Ute con Skanska S.ay Milicic. S.a.
(Participaci6n de Chediack 33,30 %).

Construceién de un Puente Ferroviario sobre el Rio Salado correspondiente al Ramal
Constitucién — Mar del Plata de la Linea General Roca en cercanfas de la Estacion
Guerrero y adecuacién de la traza ferroviaria en las proximidades al puente, convocada
por la Administracién de Infraestructura Ferroviaria Sociedad del Estado (ADIF S.E) En
Ute con Helport S.a. (Participacion de Chediack 50 %).

Ruta Nacional N° 23. - Tramo Pilcaniyeu Viejo- Empalme Ruta Nacional N° 40, Seccion
1: Pilcaniyeu Vigjo — Progresiva 32 + 108,81, Pcia. de Rio Negro.Comitente: Direccion
Nacional de Vialidad.

Obras de Infraestructura del Puerto Potasio Rio Colorado — Bahia Blanca — Provincia de
Buenos Aires. Comitente; Potasio Rio Colorado S.a. En Ute con Milicic S.a.
(Participacién de Chedicack 50 %)

Obras de Infraestructura General de Ferrovia Neuquén Km 284 a Km 354 - Potasio Rio
Colorado — Ejecucién de la infraestructura ferroviaria de 70 Km (terraplenes, puentes
ferroviarios, viaductos y obras de drenaje comunes) entre las progresivas del proyecto
Km 284 a 354, ubicado en la Zona Norte del Neuguén — Rincén de los Sauces , en la
Provincia del Neuquén. Comitente: Potasio Rio Colorado Sa. . En Ute con Skanska S.ay
Milicic S.a. (Participacién de Chediack 33,30 %)

Licitacién RFP-1164 PC “Paquete de Trabajo N° 3 — Dique las Colas-Lama” En Ute con
Milicic, Panedile y Minera Zlato. Comitente: Barrick Exploraciones Argentinas S.a.
(BEASA) (Participacion 25 %)

Proyecto ejecutivo y construccién de los Pasos Bajo Nivel de Calle Altolaguirre y Vias
del Ex FFCC Mitre, Ramal José Ledn Suérez y de la Calle Zamudio y vias del Ex FFCC
Mitre ramal José Ledn Sudrez” Comitente Ausa. En Ute con Esuco S.A  (Participacién
50 %)

Ruta Nacional N° 40 Provincia de Mendoza Tramo Ruta Nacional N° 144 (El Sosneado)
— Ruta Nacional N° 143 (Pareditas), Seccion II Km 71.9 — Km 139,70 (Pareditas)
Comitente; Direccién Nacional de Vialidad — En Ute con CEOSA. (Participacion: 85

%)

Construceién del Colector Oeste y ampliacién de la planta depuradora Norte. Primarias
Torcuato (NC 477) Partido de Tigre.Comitente: AYSA En Ute con Ingenem
(Participacion 70 %)

Licitacién Phiblica N° 150/2010 Autopista Pilar — Pergamino — Pcia. de Buenos Aires.
Ruta Nacional N° 8§ — Tramo Ayo. Grivas (Km 78,13) — Ayo. De Giles (Km 104,3 7). En
ute con Supercemento. Comitente: Direccion Nacional de Vialidad (Participacion 50 %)

Licitacion N° 33/2012 — Rehabilitacion RP N° 6 — Reconstruccion de losas, Construceion
de Segunda Calzada y obras complementarias - Tramo RN N° 12 — RP N° 215 -
Subtramo 4 — Arroyo Rodriguez — Arroyo Durazno Chico — Ptdo Marcos Paz - General
las Heras — Pcia de Buenos Aires — Comitente: Direccién Provincial de Vialidad de la
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Provincia de Buenos Aires. En Ute con JCR SA y Burgwardt y Cia SAIC y Ag
(Participacion 36 %) :

o Licitacién Privada N° 1/12 — Construccién de una nueva rama de ingreso a calzada
principal de la Avenida General Paz — En proximidades del puente del FCGBM Estacion
Miguelete, lado Capital y adecuacion nudo acceso norte Balbin — Comitente Organo de
Control de Concesiones Viales (OCCOVI) Autopistas def Sol S.A y Direccion Nacional
de Vialidad. En Ute con Dycasa SA (Participacion 60 %)

o Duplicacién de Calzada en Ruta Nacional Nro. 36 — Tramo: San Agustin — Ruta
Provincial N° C-45 — Departamentos: Calamuchita — Santa Marfa, Pcia. de Cérdoba —
Expediente N° 0045 — 016479/2013. Comitente: Direccion Provincial de Vialidad de
Cordoba. En Ute con Boetto y Buttigliengo S.A (Participacién 60 %)

e Proyecto ejecutivo y construccién del Paso a Nivel de la Avenida Lacroze y vias del EX
FFCC Mitre segim contratacién N° 2012-01-0002-00 — CABA - Comitente: Autopistas
Urbanas.

« Ruta Nacional N® 95 Provincia de Chaco, Tramo Empalme Ruta Provincial Nro. 3-
Puente General Lavalle, seccion Km 1278 — km 1288 — Licitacién Publica Nro. 12/2010
Comitente: Direccion Nacional de Vialidad — En Ute con Martinez y de la Fuente S.a.
(Participacion: 50 %)

e Obra: Acceso Oeste RN N° 7 — 3° carril - RP N° 23 — Wilde/La Reja- Ensanche Interno-
Expediente 606/2013 — Licitacion Privada GCOGID/1166.- Comitente Direccion
Nacional de Vialidad.

e Movimiento de suelos Yacimiento Vaca Muerta, Aficlo, Provincia del Neuquén.
Contrato Nro. 4900006348 — Comitente: A-Evangelista S.A.

e Construcciéon de nuevo pucnte metdlico en Avda. Gral Paz a la altura de Av. 25 de
Mayo.En Ute con Dycasa S.A (Participacion 60 %). Comitente: Autopistas del Sol S.A.

o Adecuacién distribuidor Av.Constituyentes y Av. Gral Paz. En Ute con Dycasa S.A
(Pariicipacién 60 %). - Comitente: Autopistas del Sol S.A.

o Obra: Acceso Norte — Ramas ascendente y descendente Costa Rica — Ascendente Henry
Ford ~ Adecuacién Otto Krause — Resolucién DNV N° 1515/12 — Licitacién Privada
6/12 -- Comitente: Autopistas del Sol S.A.

Obras iniciadas 6 a iniciarse en el afio 2015

o Licitacién Phblica N° 18/2013 — Ruta Nacional Nro. 145 — Provincia de Mendoza.
Tramo Bardas Blancas — Hito Pehuenche, Seccién Las Loicas- Hito Pehuenche (obras
faltantes). Comitente: Direccion Nacional de Vialidad. En Ute con CEOSA.
(Participacion 70%).

« Proyecto Ejecutivo y Construccion del Paso Bajo Nivel de Avenida Congreso y vias del
Ex FF.CC Mitre — Ramal Tigre — Contratacién N° 2013-01-0011-00 — Comitente:
Autopistas Urbanas S.A. En Ute con UCSA. (Participacion 50 %)
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o Gasoducto del Noreste Argentino (GNEA) - Ingenierfa, Provisién de Equipos y
Materiales y Construccion Gasoducto Troncal — Etapa 2, Renglon 2: EPCS. - Provincia
del Chaco, Tramo: limite provincial Formosa/Chaco (PK812-879) - limite provincial
Chaco/Santa Fé (PK984/722). Comitente: Energia Argentina S.A. En UTE con Ucsa
S.A. y Conta Walter Mario S.R.L. (Participacion 33.34%.)

o Gasoducto del Noreste Argentino (GNEA) - Ingenierfa, Provision de Equipos y
Materiales y Construccién Gasoducto de Aproximacién a Localidades, Rengldén 3:
Provincia de Santa Fe, EPC9 - 15 localidades. En UTE con Ucsa S.A. y Conta Walter
Mario S.R.L. Comitente: Energfa Argentina S.A. (Participacién 33.34%.)

¢ Ampliacién de la Av. General Paz y Qbras Complementarias - Remodelacion cruce con
Av. San Martin y desagiies en Av, América. Comitente: Autopistas del Sol S.A.

s Aprovechamiento Multiprop6sito Chihuido I. Comitente: Ministerio de Planificacion
Federal, Inversién Publica y Servicios. En UTE con Helport S.A., Panedile Arg. 5.A,,
Eleprint S.A. ¢ Hidroeléetrica Ameghino S.A. (Participacion 6,5%.)

+ Proyecto Ejecutivo y Construccion del Paso Vehicular Bajo Nivel en Calle Del Carril -
Conectividad Norte/Sur sobre Ferrocarril Sarmiento, Comitente: Municipio de Moreno.

Presentaciones efectuadas en etapa de adjudicacién

e Proyecto y Construccién Transformacién en Autovia Ruta Nacional N° 9, Tramo:
Termas de Rfo Hondo — Empalme Ex Ruta Nacional N° 9, Seccién II: Acc. a la
Encrucijada (Km. 1243,80) — Empalme Ex Ruta Nacional N® 9 (Km. 1284,71),
Provincia de Tucuman, Comitente: Direccidn Nacional de Vialidad.

o Proyecto y Construccién Transformacién en Autopista Ruta Nacional N° 9, Tramo:
Empalme Ex Ruta Nacional N° 9 — San Miguel de Tucumén. Seccidn: Km. 1284,71 —
Km. 1288,51. Provincia de Tucumén. Comitente: Direccién Nacional de Vialidad.

s AUTOVIA RUTA NACIONAL N° 7. Provincia de Buenos Aires. Ruta: Nacional N°
7. Tramo: San Andrés de Giles — Junin, Seccion: Chacabuco (Km. 219,00) — Junin
(Km, 258,70). Comitente: Direcciéon Nacional de Vialidad. En UTE con Supercemento
S.A. y Dycasa S.A. (Participacién 33%). :

e Malla Sistema C.Re.Ma. N° 237. Ruta Nacional N° 33, Provincia de Buenos Aires.
Tramo: Emp. Ex R.N. N° 33 (D) + 0,21 km. — Ea. Almaris (D). Comitente: Direccion
Nacional de Vialidad. En UTE con Homagq S.A. (Participacién 50%)

o Elaboracién del Proyecto Ejecutivo de las Obras del Modulo Internacional de la
Terminal Pesquera Capwrro en la Bahfa de Montevideo, Republica Oriental del
Uruguay. Comitente: Administracion Nacional de Puertos-Uruguay. En UTE con
Teyma Uruguay S.A. y Juan M. Lavigne y Cia. S.A. (Participacion 40%.)

B) CONCESIONES DE EXPLOTACION
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I.a empresa administra el control de trdnsito y estacionamiento de superficie mediante
parquimetros en las 4reas céntricas de las ciudades de San Isidro y Martinez y explota el
estacionamiento subterraneo de la playa ubicada en Av. Santa Fe y Alvear en la Ciudad
de Martinez, todo ello en virtud de la Licitacin Piblica N° 1/92 de la Municipalidad de
San Tsidro. El plazo de la concesion, segdn convenio de prorroga celebrado con la
Municipalidad de San Isidro et 26/02/2015, vence para la explotacién de parquimetros
¢l 30 de junio de 2016 y para la playa de estacionamiento el 30 de octubre de 2024,

C) ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR MEDIO DE EMPRESAS

1)

2)

3)

4)

CONTROLADAS Y/O VINCULADAS:

NUEVAS RUTAS S.A. CONCESIONARIA VIAL

Esta sociedad, de la cual nuestra empresa posee el 50% del paquete accionario, era
titular de la concesion de las Rutas Nacionales N° 5 Tramo Lujdn — Santa Rosa (La
Pampa) y N° 7 Tramo Puente sobre el Rio Lujan — Laboulaye (Cérdoba), bajo cl
régimen de la Ley 17.520 y en ¢l marco del Decieto N° 823/89, cuya finalizacion se
produjo el 31-10-2003. En virtud de dicha circunstancia se dispuso su fquidacién por
consecucién del objeto social, por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
7 de julio de 2004.

MERCOVIA S.A.

Esta socicdad constituida por nuestra empresa, con una participacion del 20%,
conjuntamente con Impregilo International Infrastractures N.V. y Necon S.A.
construy6 ¢l Puente Internacional y el Complejo Aduanero y Playa de Camiones del
Proyecto de la Vinculacién Vial Internacional entre las ciudades de Santo Tomé
(Argentina) y  S#o Borja (Brasil), habiendo comenzado en 1998 la operacién y
explotacidn, en los términos y condiciones del contrato internacional de obra piblica
oportunamente suscripto. Durante el ejercicio, se continudé con las mejoras en la
eficiencia operativa, no obstante por la coyuntura Argentina —Brasil, cay0 el transito,
generando, en consecuencia una disminucién en la recaudacion.

RUTAS PAMPEANAS S.A. -

Nuestra sociedad participa con un 50 %, conjuntamente con Homagq S.A., en Rutas
Pampeanas S.A., adjudicataria de la concesién para la ejecucién de las obras de
rehabilitacién y mantenimiento del Corredor 31 Ruta Nacional N° 33, Tramo Ruta
Nacional N° 5 — Bahfa Blanca. E! contrato finalizé en enero de 2011, En virtud de dicha
circunstancia se dispuso su liquidacién por consecucion del objeto social, por Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del 7 de Noviembre de 2013,

SAMTRA S.A.

La sociedad posee el 97,50 % del paquete accionario de Samtra S.A., la que, en virtud
de la concesién otorgada por la Municipalidad de San Miguel, Pcia. de Buenos Aires,
por contrato de fecha 7 de Diciembre de 2000, ha ejecutado la construccitn de un tanel
bajo las vias de los ferrocarriles Metropolitano y Mesopotdmico, en su interseccién con
la calle Espafia, de San Miguel, y obras complementarias. Habiéndose habilitado en el
mes de Abril de 2002 el tinel ferroviario, se comenzo Ja prestacidn del servicio pablico
de control de transito y estacionamiento medido dentro del ejido urbano de la Ciudad de
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San Miguel, mediante el cobro de tarifa a los usuarios por medio de parquimetros, cuyo
plazo contractual es de diecisiete (17) afios.

5) INVERSIONES EN PROYECTOS PROMOVIDOS

La sociedad mantiene el 3,33 % de Vansitan S.A., a las que les han sido otorgados los
beneficios del Régimen de Desarrollo Econdmico instaurado por la Ley Nacional N°
22.021, para sus explotaciones agropecuarias ubicadas en la Pcia. De San Juan.

C) VARIACIONES PATRIMONIALES.

FEn el Estado de Flujo de Efectivo se muestran las variaciones de activos y pasivos operativos,
como asi también los fondos netos que fueron aplicados o bien generados por las actividades
de inversion y de financiaci6n, en forma comparativa con el ejercicio anterior.

En el Anexo II se muestran las incorporaciones y bajas de Bienes de Uso producidas en el
gjercicio.

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, se indican a continuacién los principales
indicadores en forma comparativa con ¢l ejercicio anterior:

' 31112114 31/12/13

LIQUIDEZ CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE = 179,22 % 180,47 %
PASIVO CORRIENTE

ENDEUDAMIENTO PASIVO TOTAL = 90,28 % 93,05 %
TOTAL PATRIMONIO NETO

ENDEUDAMIENTO PASIVO CORRIENTE = 70,55 % 60,72 %
A CORTO PLAZO PATRIMONIO NETO

SOLVENGIA ACTIVO TOTAL = 210,77 % 20747 %

PASIVO TOTAL

PRUEBA ACTIVO CORRIENTES - BIENES DE CAMBIO _ = 169,24 % 164,72 %
ACIDA PASIVO CORRIENTE

COEFICIENTE DE BIENES DE USO = 54,65 % 56.63 %
INMOBILIZACION PATRIMONIO NETO

RETABILIDAD RESULTADO NETO = 22,76 % 29,85 %
SOBRE EL PATRIMONIO PATRIMONIO NETO

CAPITAL DE TRABAJO ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE = | 160.494.177,82 | 132.069.773,11

*ing. Jua{ aros.lle Lot
M""Kl% DE s—mi}o

Jiag. FOGE

oY A AR

C4R

)



0481

El Directorio ha preparado un proyecto de distribucién de utilidades que se detalla a
continuaci6n, donde es de destacar la constitucion de una reserva para refuerzo de capital de
trabajo. El monto de ventas del ejercicio fue de § 1.021.609.881,52.- importe que esperamos
mantener en el presente perfodo, por lo que atendiendo los plazos medios para el pago de las
certificaciones de obras, es indispensable mantener y en lo posible, incrementar el capital de
trabajo para atender el pago de mano de obra, cargas sociales e insumos.

D) PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Ganancia del gjercicio $ 65.345.198,89
Resultados de ejercicios anteriores 3 0.00
Sub — Total $ 65.345.198,89
Dividendos en efectivo $ (30.000.000,00)
Honorarios al Directorio y Comisién Fiscalizadora $ (12.150.000.00)
Sub — Total $ 23.195.198,89
A Reserva para refuerzo de capital de trabajo $(23.195.198.89)
Saldo h) 0,00

Con la distribucién propuesta, el Directorio entiende se cumplimentaria lo dispuesto por el
articulo 4° de la Resolucion General N° 25/2004 de 1a Inspeccion General de Justicia.

E) PERSPECTIVAS FUTURAS

En este ejercicio se logro la adjudicacion de obras nuevas y la terminacion de otras que
se habian reiniciado. Para el afio en curso se prevé mantener el nivel de actividad,
teniendo en cuenta los nuevos contratos a la fecha y los que estin en curso de
adjudicacion.

Buenos Aires, 20 de Marzo de 2015

EL DIRECTORIO
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DENOMINACION : JOSE J. CHEDIACK S.ALC. ¥ A,
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: {.578,
ESTADO DE RESULTADOS

HOJA NRO. 2
204

- POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 01-04-2014 Y FINALIZADG EL 31-12-2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

dic-14

dlc-13

VENTAS NETAS (ANEXO Hi)

Mengs
COSTO DE VENTAS {ANEXO 1)

GANANCIA BRUTA

Gaslos de Comergializacion (ANEXO V)
Gastos de Administracion  {ANEXQ V)
Resuitados Financieros (ANEXO V)
Otros Ingsesos y Egresos {Nata 3.1)
SUBTOTAL
Resultado de Inversiones Permanentes (Nota 3.2)
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO
Impuesto a las Ganancias

GANANCIA DEL EJERCICIO

1,021,609,881.52

-803,113,795.54

656,347,139.65

-488,753,665.50

218,496,084.98

-28,118,5629,34
-88,415,905.35
-16,833,802.00

2,143,967.77

199,593,473.15

-20,921,188.19
-54,139,175.38
.29,258,300.35

3,286,583,13

87,271,816,06

98,571,384.36

4,0673,382.83

689,006.20

91,345,198.89

©9,270,400.56

-25,000,000.00

-29,000,000.0C

£5,345,198.59

70,270,400.56

L
Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de eslos estados,

Firmado a efectos de su identificacion conjfll informe de fecha: 20-03-2015

HORACIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UN.L.P
C.P.CE.CABA. To. 50F0.249

POR COMISION FISCALIZADORA
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.ALC.y A,

NRO. DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA : 1.576.204

BALANCE GENERAL AL 31-12-2014

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por ef Ejercicio Econdmico iniciade el 01-01-2014 y finalizado el 31.12-2014
Comparativo con el efercicio anterior
Dic-14 Die-13

Variaciones del efectivo:

Efectivo al Inicio del ejercicio
Aumento (disminucidn) Neta del Efectivo

Efeclivo al cierre del ejercicio
Causas de las variaciones del efectivo
Fondas nefos generados por {aplicados a) las operaciones

Ganancia {Perdida) ordinaria def gjercicio

Ajustes para arribar al flufo nete de efecfivo proveniente de las actividades operativas

- Amortizacidn de bienes de uso
- Resultados de inversiones permanentes

Cambias en clerfos activos y pasivos operativos

- {Aumento) Disminucién da créditos

- Aumento (Disminucion) de deudas

- (Aumento} Disminucidn de bienes de cambio

- Dividendos en efeciivo

- Honorarios al Directoric y Cormisién Fiscalizadora

Fondos netos generadus por las operaciones

Fondos netos {(aplicados a} generados por actividades de Inversidn

- Adguisicién de blenes de uso
- VR Bajas de Bienes de uso
- Disminucion {Aumento) de inversiones
- Disminucion {(Aumento) de inversiones permanentes
Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de inversion

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades de financlacién

- Aumento (Disminucién) de préstamos

Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de financiacion

Total aumento (disminucion) Neta del Efectlve

Las notas y anexos gue se acompafian forman parte integrante de estos estados,

Firmado a efectos de su identificacion con mi informe de fecha: 20-03-2015

10 A GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UN.L.P
C.P.CE.CAB.A To .50 Fo. 248
POR COMISICN FISCALIZADORA

lrlg.‘.iﬂxﬁfﬂ'ﬁ. e

REPRESERTANTE TEGIL

.

84,666,991.81
36,614,621.57

26,530,618.73
58,136,373.08

121,281,613.38

84,666,891.81

65,345,198.89

37,336,539.94
-4,073,382.83

-56,17¢,168.31
19,988,337.12
-14,618,613.13
0.00
-12,270,000.00

70,270,400,56

25,833,176.95
-699,006.20

12,049,011.88
36,025,515.85
-12,469,6883.49
-8,000,000.00
-8,750,600.00

35,528,911.68

115,259,405.63

-74,924,628.14
12,649,336.12
40,689,5669.38

2,470,404.54

-77,131,473.38
32,251,293.62

-29,575,351.78
3,343,057.57

-19,115,318.10

-71,113,473.98

20,201,027.99

13,990,441.43

20,201,027.99

13,890,441.43

36,614,621.57

58,136,373.08
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.A.LC. y A,

BALANCE GENERAL AL 31-12-2014

NUMERQ DE REGISTRO EN LA INSPECGION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204 -

HOJA NRO 7

ANEXC It
RESULTADO DE LAS VENTAS
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-14 dic-13
TOTAL TOTAL

RUBROS

VENTAS NETAS

Certificados de Obra Bésicos

Variaciones de precios

SLSTE

Ofras Ventas y Trabajos realizados

Alquiterss de oficinas v locales
TOTAL VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
Costos da Expiotacion (Anexo V)

TOTAL COSTO DE VENTAS

701,864,005.02
81,343,197.68
14,883,900.19
222.710,236.68
808,541.95

512,217,894.45
12,247,428.27
14,036,553.78
149,303,099.81
542,163.34

1,021,608,881.52

658,347,139.65

-803,113,796.54

-488,753,666.50

-803,113,796.54

-488,753,666.50

GANANCIA BRUTA

218,496,084.98

199,593,473.15

Firmado a efectos de su identific

CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.C.ECABA. To.50 Fo.245
POR COMISION FISCALIZADORA

N ™
St TG A LOREDO
] REPHESENTANTE TECNICO

o

ionn con mi informe de fecha: 20-03-2015
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DENOMINACION DE LA SQCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A, HCJA NRO. 8
BALANCE GENERAL AL 31-12-2014
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA! 1.576.204
ANEXO IV
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-14 dic-13
MONTO Y CLASE CAMBIO VALOR EN VALOR EN
RUBROS DE LA MONEDA VIGENTE MONEDA MONEDA
EXTRANJERA 31-dic-14 NACIONAL NACIONAL
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJAY BANCOS (Notas 1.2.1y2.1)
Moneda Extranjera {cajza y bancas) ufs | 7.466,312.33 8,460 63,165,002,31 22,244,946.86
Total Caja y Bancos 63,165,002.31 22,244,946.86 |
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 63,165,002.31 22,244 946.86
TOTAL DEL ACTIVO 63,165,002.31 22,2644 ,946.86
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR {Notas 1.2.2 y 2.8)
Acreedores varios ubs 1,493,057.65 8.551 12,767,136.00 35,269,589.74
Total Cuentas por pagar 12,767,136.00 35,269,589.74
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 12,767,136.00 35,269,588.74
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR (Notas 1.2.2 y2.14)
Acreedores varios ufs 112,213.43 8.551 959,537.00 12,482,705.21
Total Cuentas por pagar 959,637.00 12,482,706.21
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 959,537.00 12,482,705.21
TOTAL DEL PASIVO 13,726,673.00 47,752,294.95 1

Firmado a efectos de su identificacipn con mi informe de fecha: 20-03-2015

HORACIO A, GUERRA

CONTADOR PUBLICO - UNLP
CP.CECABA. To 50 Fo.249

POR COMISION FISCALIZADORA

JUAN EFEDIACK
ra

Presigente

} l ‘li};,:éu? VOBHOE A A
PR TE TECNICO ARDDERADG
d ; b
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HOJA NRQ. 15
DENOMINACION : JOSE J, CHEDIACK S.ALC. v A,
NUMEROQ DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204
ESTADQ DE RESULTADOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICO INICIADO EL 4-1-2014 Y FINALIZADO EL 31-12-2014, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
INCLUYE SUS SOCIEDADES CONTROLADAS SAMTRA S.A, Y JOSE J. CHEDIAGK 8.A.LC Y A

ANEXC [X

i
LaN

A

i

o

{Nota 10}

dic-14

dic-13

VENTAS NETAS
Menos

COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

Gastos de Comercializacion
Gastos de Administracién
Resullades Financieros
Otros Ingresos y Egrescs
SUBTOTAL
Resultado de Inversiones Permanentes
Participacién de terceros en socledades controladas (Nofa 10.1)

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO

impuesio a ias Ganancias

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

1,028,124,780.46

-506,255,666,54

94,026,862.36

-491,364,255.51

221,868,113.92

-28,082,583,36
-50,761,186.96
-16,850,744.15

2,176,864.79

202,662,608,85

-92,104,086.46
-55,064,917.08
-29,331,231.36

3,521,238.22

a7.411,484.24

08,582,710.17

3,037 673,98

-3,839.31

687,973.20

-282.90

91,345,198.80

©9,270,400.56

-26,000,000.00

-78,600,000.00

65,345,198.89

70,270,400.56

Las notas y anexos que se acompafian forman parte inlegrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién con g informe de fecha: 20-03-2015
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.ALLC. Y A,
NRO. DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA : 1.576.204
BALANCE GENERAL AL 31-12.2014 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

. Por el Ejercicio Econémico iniciado ef 01-01-2014 y finallzado el 31-12-2014
incluye su Sociedades Controladas: SAMTRA S.A. y JOSE J, CHEDIACK S.A.LC.y A SUCURSAL URUGUAY

HOJA NRO 16

ANEXO X

ENE/DIC 2014 |

ENE I DIC 2043

Variaciones del efectivo:

Efeciivo al iniclo del ejercicio
Aumento {disminucion) Neta del Efectivo

85,375,792.55
36,793,202.58

27,762,577 .31
57,503,215.24

Efeclive al cierre del ejercicio

122,168,995,13

B5,375,792.55

Ca usés de las variaciones del efectivo

Fondos netos generados por (aplicados a) las operaciones

Ganancia (Pérdida) ordinaria dei ejercicic

Ajustes para arribar af flufo neto de efectivo proveniente de ias actividades operativas

- Ameriizacién de blenes de uso
- Resuliados de inversiones permanentes

Cambios en clerfos activos y pasivos operativos

- (Aumento) Disminucldn de créditos

- Aumento (Disminucién) de deudas

- Aumento (Disminucién) de Particip de Terceros en empresas conbroladas
- Disminucion {Aumenio) de bienes de cambio

- (Aumento) Disminucidn de ofros activos

- Dividendes en efectivo

- Honorarios al Directoric y Comisidn Fiscalizadora

65,345,198,80

37,757,300.27

-3,837,673.96

-56,580,813.82
20,013,955.13

3,839,314

-14,610,613,13

0.00
0.00

-12,270,000,00

70,270,400.56

27,259,137.28
-687,973.28

18,903,344.63
35,316,188.65
-14,034,173.08
-12,062,821.48
163,263.16
-B,000,000.00
-8,750,000.00

Fondos netos generados por las operaciones

35,702,282.69

108, 580,366.44

Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de inversién

- Adquisicion de blenes de use

- VR Bajas de Rienes de uso

- Disminuclén (Aumenio) de inversiones

- Disminucion (Aumento) de inv permanentes

74,924,828.14
12,854,536.12
49,689,569.38

2,470,404.54

77,793,953.3%
37,251,263 62
.28,676,351.78
12,341,418.92

Fondos netos {aplicados a} generados por actlvidades de inversion

-18,110,118.10

62,777,592.63

Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de financiacién

- Aumento {Disminucidn) de préstamos

20,201,027.99

13,890,441.,43

20,201,027.89

13,990,441.43

Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de financiacién

Total aumento (dlsminuclon) Neta del Efectivo

36,793,202.58

57,503,215.24

Firmado a efectos de su identificacidn con mi informe de fecha: 20-03-2015
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HOJA No.17

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIACK S.ALC. ¥ A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES PCR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2014.
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

1. Normas Contables: -
Las normas contables més relevantes aplicadas a los estados contables correspondientes al ejercicio que se informa
fueron:

1.1; Consideracion de los efectos da la Inflacidn:

Los estados contables han sido preparados en moneda nominal, no habiéndose praclicado sobre los Estados
Contables al 31 de Diciembre de 2014 ningdn tipo de reexpresion de saldos, Para ello se ha considerado lo dispuesto
por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Macional y la Resolucion N° 04/03 de ia Inspeccion General de Justicia,
en cuanto suspenden a partir del i° de Marzo de 2003 la aplicacién del matodo de reexprasion de estados contables en
monada homogénea,

Las normas contables profesionales mantuvieron vigente la aplicacién de este método hasta el 30 de Septiembre de
2003, discantinuado por aplicacion de Ja Resolucién MD N° 41/2003, ratificada por la Resolucién CD N® 190/2003 del
C.P.C.E.C.AB.A, la reexpresion de los estados contables a partir del 1° de Octubre de 2003 censiderando desde ese
momento la utilizacién de la moneda nominal como moneda hemogénea.

Las cifras de los Estados Contables permanecen reexpresadas al 28 de Febrero de 2003, habiende reconocido en
forma integral a esa fecha los efecios de la inflacidn siguiendo el método de ajuste establacido por la Resolucidn
Téenica N° 6 con las modificaciones intreducidas por la Resolucion Técnica N° 19 de fa FA.C.P.C.E.

1.,2: Criterios de Valuacion:

Los estados contables han sido preparados siguiendo los cnlenos de valuacion que establece la Resolucién Técnica N®
17 de la F.A.C.P.C.E adoptada por |a Resolucién CD 087/03 del C.P.C.E.C.A.B.A., con excepcién de jos previsto en el
apartado 4.6 que prescribe |a segregacion de componentes financleros imalicitos, segﬂn lo prevé el apartado 2.5 de la
citada norma, por no ser significatives los mismos.

1.2.1: Caja y Bancos:
A su valor nominal en pesos al 31-12-2014. La moneada extranjera se ha valuado al tipo de cambio comprador billete

Banco Nacidn vigente al 31-12-2014. No existen restricciones a la libre disponibilidad de los fondos.

1.2.2: Créditos por Ventas (Carrientes), Otros Créditos {Corrientss y No Corrientes), Cuentas por pagar (Corrientes y
No Corientes), Préstamos (Corrientes y Ne Corrientes), Remuneraciones y Cargas Sociales (Corrientes), Cargas
Fiscales (Cormrientes y No Corrientes}, Anticipes de Clientes (Corrientes y No Corrientes) y Ofros Pasivos {Corrientes y

No Corrientes)

+ Enmoneda nacional: a su valor neminal en pesos inciuyendo los intereses devengados al 31-12-2014, en cuanto
coresponda.

» ' Enmoneda exiranjera:

Actlives y pasivas al tipo de cambio comprador o vendedor (segdin corresponda), billette del Banco Nacién
Argentina, vigente al 31-12-2014, Incluyendo los intereses devengados a esa fecha, en cuanlo
corresponda. ‘

Firmado a efectos de'su identificacion cog mi informe de fecha; 20-03-2015
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HOJA NRO.18

. DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIACK S.ALC.y A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICC FINALIZADO EL 31-12-2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

1.2.3: Bienes de Cambio: (Corrienies y no Corrientes)

l.os repuestos y accesorios, al igual que fos materiales de abra y consumos han slde vaiuados a su costo de reposicidn
al 31-12-2014, no superando su valor recuperable a esa fecha. El inmueble La Caiada Polo Club ha sido expuesto al
valor de adguisicion reexpresado al 28-02-2003, no superando su valor recuperable al 31-12-2014, Los inmuebles
proyects: Venado Tuerto y Lujan se han mantenido valuados a sus costos originales, sin reexpresar, por aplicacién del
limite de sus valores recuperables.

1.2.4: lnversiones: (Corrientes y no Corrlentes)

Las inversiones corrientes han sido valuadas a su valor de realizacién o de cotizacién, segin corresponda al 31-12-
2014,

Las acciones de las sociedades Nuevas Rufas S.A. Conceslanaria Vial - En liguidacion y Rutas Pampeanas S.A., en
cuyos capitales Jose J. Chediack S.ALC. y A. participa con un 5¢ % en cada una de ellas, Samira S.A en la que
participa con el 97,5 % de su capital social, Mercovia S.A en la que pariicipa con el 20 % de su capital social,
Amerifiight S.A en la que participa con el 33.33 % de su capital soclal y José J. Chediack S.A.LC y A Sucursal
Uruguay donde pariicipa con el 100 %, han sido valuadas a. su valor patrimanial proporcional segn las normas de la
Resolucidn Técnica Nro, 21 de |la Federacién Argenfina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Para la
valuacion de estas inversiones se han tomado como base los baiances de dichas socledades confeccicnados a la
fecha de balance. En el caso de la sucursal Uruguaya el valor patrimonial propercional ha sido caleulade en base a
estados contables convertidos a meneda nacienal, los que pueden ser considerados como una apreximacion razonable
del patrimonlo y el resultado de la sociedad emisora a la fecha de cierre de la sociedad inversara, Ademas no existen
hechos cenocidos que modifiguan significativamente la situacion patrimonial y los resultados de la misma. Para la
cenversion se ha ulilizado el tipo de cambio comprador Billete Banco Nacidn, vigente al 31-12-2014.

Las normas contables utilizadas en Jos Estados Cantables de las sociedades emisoras son similares a las descriptas
en estas notas no existiendo diferencias que produzcan efectos significafivos,

Las acciones de las socledades Vansitan S.A v La Cafiada Polo Club S.A, se encueniran valuadas a su costo, segun
ncrmas de la Resolucion Técnica Nro.17 (5.8 "a™)

El valor de las inversiones en su conjunto no supera su valor recuperable.

1.2.5; Blenes de Uso;

Al 31-10-1998 se ha practicado un Revailio Técnico bajo el criterio general de empresa en marcha, segin el cual los
bienes fueren valuados en el entendido de que seguiran siendo empleados para el mismo fin y considerando el estado
de conservacion en que se encuentran, es decir fueron valuados como integrantes-de una actividad econdmica gue no
serd disconfinuada y generardn los ingresos suficientes para penmitir la absorcion de las amoriizaciones y demds
costos del negocio. Los valores asi establecidos no superan en ningln caso los comrespondientes valores correnies de
piaza, Los bienes revaluados perlenecen a los rubros: " Maquinarias Principales Automotrices”, "Maguinarias
Principales no Automoirices”, “Maquinarias Auxifiares Rodades", "Maquinarias e Impiementos  Auxdliares Fijos”,
“Inmueble Martinez-Edificio”., "inmueble Martinez - Tefreno™, “Inmueble Marcos Paz". El Revalle Técnico fue aprobado
por la Asamblea General Extraordinaria unanime del 10-12-1998 y conformado por la Inspeccion General de Justicia
por Confermidad Administrativa Nro, 4755 del 29-03-1999 y fue practicade bajo fa responsabifidad del Directorio,
Comisién Fiscalizadora y Profesionales intervinientes, sin pericia oficial. El valor técnico asignade a los bienes
revaluados ascendié a § 30.058.900,00, y la diferencia respecto de los valores contabies de dichos bienes al 31-10-
1998 fue incluida en una Reserva por Revaltio Técnico por § 19.771.738,00, la que fiene las afectaciones, destino y
ajustes que determina la Resolucion Generai de la 1.G.J. Nro. 6/80 y fa Resolucidn Técnica Nre. 10 art. 1. a.t) dela
F.A.C.P.C.E. El valor de dichz Reserva expresada en moneda del 28-02-2003 asclende a $ 9.661.141,49.- De igual
forma el resto de los blenes han sido valuados a su valor de adquisicién reexpresados al 28-02-2003, neto de
amortizaclones acumuladas a la fecha de cierre del gjercicic. La amortizacién de estos bienes es calcutada por el
método de la linea recta, en base a su vida 4iff aplicando tasas anuales suficlentes para exiinguir sus valores al final de
la vida (til estimada. El valor de los Bienes de Uso no supera en su conjunto el valor recuperable al 31-12-2014.

1.2.6.: Participaciones en negocios conjuntos

La Sociedad efectita parte de sus operaciones asociada en consorcics can ofras ampresas bajo la forma de Unienes
. Transitorias de Empresas. A partir del ejercicio finalizado el 31-12-98, las participaciones de JOSE J.CHEDIACK

S8.A.LC. v A., en dichos negoclos conjuntos han sido valuadas y exptiestas siguiendo fos lineamientos establecidos por

la Resolucién Técnica Nro.14 de la F.A.C.P.C.E. A tal efecto se han fomado como base parz la aplicacion del método,

los estades contabies conjuntos, confeccionados sobre §a base de criterios similares a los aplicados por JOSE J.
-CHEBDIACK S.AL.C. y A, a la fecha de bajance.

Firmado a efectos de su identificacion corf mi informe de fecha; 20-03-2015
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OENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE 4. CHEDIACK S.ALC, y A

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2.: COMPOSICION Y/O EVOLUGION DE LOS PRINCIPALES RUBROS!

2.1 CAJAY BANCOS:

22

23

2.4,

2.5.

Su compaosicion al clerre es la siguienta:
Caja ¥ Fondos Fijos
Valores a depositar
Moneda extranjera (en u$s - Anexo IV)
Bancos - Clas.Cles
Fandos ds inversién
Utes - Cajz y Bancos
TOTAL »

CREDITOS POR VENTAS (Cormientes)
Su eomposicion l clerre es la sigulenle:

Por Ventas

Trabajos certificados

Utes - Crédiles por Vias
TOTAL

OTROS CREDITOS (Corrientes)
Su composicion al clerre es 1a sigulenie:

Préstamos al personal
Anticipos con carge a randir
Retanciones previsionales
Depéslios en garantia entregados
Documentos & cobrar
Deudores varios
Titulos Pdblicos d.o
Préstamos oforgados
Invarsiones a recuperar
Utes - Cuentas corrlantes
Otros crédilos
Utes - Otras Crédites
TOTAL

BIENES DE CAMBIO: {Corrienies}
Su composicion at cierre es fa sigulente:

Repueslos y accesofios

Matariates de cbra y consume

Utes - Bienes de cambio
TOTAL

OTROS CREDITOS (Ne Corrientes)
Su composicién al ciarre es Is sigulente:
Deudores en gasiién judicial

{-) Prevision para deudores incobrables

Préstamos otargados
(-) Prevision para deudores incobrables

Inversiones a recuperar
TOTAL

Firmado a efectos de fu identificacié Imi informe de fecha; 20-03-2015

HORACGIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.C.EC.AB.A, To. 50 Fe. 248
POR COMISION FISCALIZADORA
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[ dic1a |

dic-13 |

3,782,758.84
319,798.17
63,166,002,31
31,703,502.82
13,000,000,00
9,310,551.44

670,995.93
6,498,436,03
22,244,946.85
23,599,541,29
12,255,680.30
18,397,391.24

121,281,613.38

B4,666,951.61

534,846.27 4,071,575.12
104,719,635.45 68,494,290.33
50,342,281 .56 21,150,630.27
155,896,763.28 143,716,495.72
46B,538.32 288,685.60
1,355,954.95 43,964,095
.00 636,609.88
272,330.00 177,690.00
412,468.79 19,588,79
5,681,060.84 1,279,872.48
491551183 0.00
527,484.10 77.484.10
167,352,609 209,191.16
5,540,874.18 1,596,908.46
214,623.08 2,204,914.46
18,051,347.3% 16,956,852.70
37,658,017.09 23,491,763.65
1,473,000.00 804,000.00
33,043,102.30 21,228,229.64
5,001,340.75 3,824,600.28
40,477,443.05 25,857,620.92
6,856,447.80 6,856,447.80
-6,856,447.80 6, B56,447.80
1,516,221.69 1,428,306.18
_4,516,221.69 -1,428,308,18
000 167,252.69

0.00 167,350.69
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HOJA NRO. 20
DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICT FINALIZADO EL 31-12-2014
COMPARATIVZ CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2.6, BIENES DE CAMBIO; (No comientes) dicd | | dicts

Su composicién al ciemre es la sigulsnte:

Inmueble proyacle Venado Tyerio 289,880.00 289,680,00
Inmuatle proyecio Lujan 2,057,725.35 . 2,057,725.35
inmuabis La Cafiada Polo Ciub : 238,975,07 238,575.07

TOTAL 2,566,560.42 2,666,560.42

2.7.; BIENES DE USC: {No Comisntes)
Su composicién al clarro es (a stgulante;

Bienes de uso (Nelo de amortizaciones) ( Anexo It} 185,606,334.75 132,245,704.26
Ajuste redondso . 0.00 1.05
Utes - Blenes de uso 1,304,651.92 1,0586,368.87

TOTAL 155.91 0,986.67 133,302,074.18

2.8:  GUENTAS POR PAGAR: (Corrientas)
Su composicion al clerre es (2 sigulenle:;

Acreedores varios {2n § y en USs - Anexo IV) 21,921,567.53 35,671,642.31
Proveederes varios 56,824,G82.71 28,373,915.15
Acreedores per cheques diferidos 4,501,486.02 4,177,852.86
Multas MSE 70,864.00 0,00
Fondes de Reparo 565,488.8% 699,535.61
Hies - Cuentas por pagar 4{0,201,350.46 34,732,384.97

TOTAL 124,084,849.61 104,855,331,90

2.9: PRESTAMOS: {Comigntas)
Su compesicion al cleme es la slgufente:

Préstamos reclbidos {en$ y enU$S5 - Anexo IV} 22,115,552.00 8,134,372.50
Utes - Préstamos 0.00 39,437.43
TOTAL 22,115,552.00 B,173,808.43

2.10.: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES: {Camientas)
Su compaosicitn al cieme es la siguiente;

10,648,301.67 8,018,968.78
4,722 879,18 3,530,365.43

Rel. y Apories no exig.a deposilar
Suetdos yjomales a pagar

Gratificacionas a pagar 14,080,600.00 10,418,200.00
tlles - Remuner. ¥ £s. soclales 1,198,743.51 4,586,229.49
TOTAL 30,950,724.37 26,564,764.75
2.41.: CARGAS FISCALES: {Corrientes})
Su compaosicin al clame es 1a sigulante:
Relenciones y parcepciones IVA a depositar 847,233.11 2532,684.65
Retonc, Imp, a las Geias, a depositar 109,431.01 68,661.62
DO - VA 13,619,535.91 1,448,180.44
Imp a las Ganancias a pagar 26,0060,500.60
{-} Relencionas y anlicipos -24,203,668.64 1,796,330.36 10,312,321.20
ingresos Brutos a pagar 2,168,670.58 B884,107.82
Ules - Cargas Fiscales 2,256,348.51 2,137,313.14
TOTAL ) 20,85¢,550.48 15,104,268.87
2,12 ANTICIPOS DE CLIENTES: (Comianies)
Su composiclén al clerre es la sigutente:
Utes - Anticipos de clientes 4,561,878.08 9,427 597.99
4,561,878.09 9,427,597,99

TOTAL

Firmado a efecigf de su idenlificac] on mi Informe de fecha: 20-03-2015
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J, CHEDIACK 8.ALC. vy A, .
NOTAS A LOS £5TADDS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 34-12-2014,
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

213

2.4

2,45

z.16.

217

218

OTROS PASIVOS (Comlenles)
Su composlclén el clerre es la slgulente:

Depdslios en garanlia recibldos
(=) Doc. a cobar recibidos en garaniia
TOTAL-

CUENTAS FOR PAGAR: (Ne Comientes)
Su composiclén al ciarre es ia sigulente:

Acreedores varios {en USs - Anexo V)
Utes - Cuentas por pagar
TOTAL

PRESTAMOS: (No Corrizntes)
Depdsltos en garanlia recibidos

Préslamos recibldos {er$ ¥ en USS - Anexc IV}
Utes - Préstamos
TOTAL

CARGAS FISCALES (Mo Gorrientes)
Su composicir al clere es [a sigulante:

Ganancias - Mis {acliidades Ley 28476
AFIP - impuesios diferidos L vy 20,221
TOTAL

ANTICIPOS DE GLIENTES {Ma Comlentes)
Sy composicion al cleme es |a sigylante:

Anlicipos de clienles
Uies « Anliclpos de clienles
TOTAL

OTROS PASIVOS (No Comenles)
Su composicién al clame es la siguianie;

Depésios en garanlia recibidos () doc a cobrar en garantia
Olres depdsitos en garantfa reclbldos
Qlros pasivos

TOTAL

3.: ESTADD DE RESULTADOS

HoJA NRO. 21
o
dete ] | dicis |
0.0 . 500,000,00
0.0¢ -500,000,00
0.0 £.00
950,637.00 12,462,705.21
19,632,348.40 ¢.00

20,581,B85.40

12,482,705.21

23,085,182.00
$.456,316.42

18,263,215.00
.00

24,522,500.42

15,263,215.00

L= Sociedad ha optaio por preseniar & Estado de Resultados, conformme & las Normas del Capilile IV.C de 1a Respluclén
Técnlca nro 9 de la FACPEE gue consisle &n no seg les paneneles

suliados.

AN

32

Firmado a efefios de su identificact

Olms Ingresos y Egresos
Su compesicién es la sigulente;

Resullado Via. Bienes de Uso

Daudores Incobrables

Resullado venla acclones , renta y diferencla de colizacidn de Hlulos y bonos
Slniestras e indemnizactones cobradas

Olros Jngresos y egrasos -

Resullado de Inversiones Pammanentes
Su composkcidn es fa sigulante:

Resullado Cames Andines SA.

Resultado Samira S.A.

Resultado José J. Ghediack Saica - Sucursal Uniguay
Resuitado Rutas Pampeanas S.A,

Resultada Ameriflight $.A

Resultado Mercovia S.A,

i informe de fecha: 20-03-2015

CONTADOR PUBLICO - LINLP
C.P.CECABA To.50 Fo, 24%
POR GOMISION FISCALIZADORA

tng

4,090,802.23 %,598,404,58
4,376,816.43 3,303,443,27
5,467,720.66 12,801,847.85
4,110,528,79 10,724,803.05
1,883,126.84 0.00
£,493,855.62 10,724,802,05
0.00 330,920.00
30,114.60 26,314.60
31,508.12 $74,025.62
61,6562.72 541,260.22
impliciles an las cuentas de re-
[aca | [ dics |
3,870,654.14 2,838,055.05
-87,915.51 .00
-2,894,402.79 226,108,186
1.210,876.93 38,163.87
35,735,080 194,256.25
2,143,957.77 3,206,583,13
280 1,046,325.73
153,633.32 11,032.5%
-17,024.45 0.00
1,663,519.75 -130,391.28
-283,850.31 -1,851,546.97
2,356,004.52 1,823,585.81
4,073,382.83 £99,005.20

JUA??EDI

PRESIDENTE

. ,_n;'\%q Gaglos e Zowl,
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HOJA NRO, 22

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J, CHEDIACK S.A.l.C. y A,
NOTAS A LOS ESTADOS GONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2014

COMPARATIVQ CON EL EJERCICIO ANTERIOR

4.: CRITERIC DE EXPOSICION DE LAS INVERSIONES EFECTUADAS,

Las inversiones en Obras de la Licitacidn Publica 1/92 de la Municipalidad de San Isidro fienen i tratamiento contable
de cargo por la concesién recibida, imputandolas a los costos de explotacion.

Asimismo se constituye un aciivo por el valor invertido en las obras que son expiotadas por la empresa a partir de su
habilitacién, formuldndose un cargo a cada ejercicio calcuiado en base al total invertido distribuido en los afos de

explotacidn.

5.: RESTRICCION A LA DISPONIBILIDAD DE 8IENES.

Al 31-12-2014 existe deuda con garantla prendaria sobre maguinarias incluidas en el rubro "Magquinarias principales
automotrices™

Caterpillar Chile S.A.: Por la suma {otal de pesas § 13.726.673,00 -.compuesto por.

(7) Siete excavadoeras Caterplllar modelo 336, por § 2.557.663,00.-

(8) Seis cargadoras Caterpillar modelo 938 H, por $ 2.425.560,00-

(3) Tres tractores Caterpillar D8T, por § 2.350.140,00.-

(2) Dos tractores Calerpillar modele DET, por $ 509.434,00.-

{5} Cinco excavadoras Caterpillar modelo 320DL, por § 992.130,00.-

{4) Cuairo compactadores de suelos Caterpillar modelo C576, por § 1.184.690,00.-
{9) Nueve motoniveladoras Caterplilar modele 140 K, por § 3.707.056,00.

6.: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO,

La Socledad prepard dichos estados al 31-12-2014 y al 31-12-2013, de acuerdo al método indirecto. La Sociedad
considera como concepto de "efeciivo” l equivalente a “Caja y Bancos” de muy rapida convarsion en efectivo.

7.: IMPUESTO DIFERIDO,

La Sociedad contabiliza los efectos def impuesto diferido originade por aquelias diferencias temporatias exisientes
entre la valuacion contable e imposifiva de determinados rubros del active y del pasivo, conforme la norma 5.19.6.3 de

laRTN*17dela FACP.CE
Come consecuancia de elio no se han constituido pasivos por Impuesto a tas Gananclas Diferide para el afio 2014 y el

2013 respectivamente.

Firmado a efeclos de su identificacion con mi informe de fecha: 20-03-2015

. GUERRA
CONTADOR PUBLICO- UNLP.
C.P.CECAB.A. To. 50 Fo. 249
POR COMISION FISCALIZADORA
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HOJSA NRO. 23
DENOMINACION DE LA SOCIEDAD; JOSE .. CHEDIACK $,ALC, v A.
NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCIGIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE CIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

8. CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES.

Los Estados Contables Consoildados de las sccledades * JOSE J. CHEDIACK BALC.YA" ocon "SAMTRASAY y"JOSEJ.
CHEDIAGK 8.ALC y A SUCURSAL URUGUAY " en razén dal control comdin efercido por la primera de elflas, expuesios en los
Anexos VIll, X ¥ X han sido preparadas an base al méiodo sstablecido por la Resolucion Técnica Nro, 21 de la FACP.C.E,
incorporando en base al métedo generat de consalidacién linea por linea, ¢l palimonio ¥ los resullades da las sociedades

contrafadas mas armiba citadas,
Para la conselldacién se han utlizade Eslados Contables ds las sosiadades amisoras segdn lo Indicade en Nota 1.2,4,

La sosledad controlante “JOSE .. CHEDIACK SALC. ¥ A%, poses la participacion soclal en el sapltal saclal de "SAMTRA S.A"
"JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A SUCURSAL URUGUAY "indicadas en Nota 1.2.4. Los capitales soclales se componen da
accienes ordinarias con derecho a un volo por acclén,
Las bases de consolidactén aplicadas fusron las slgulenites:

a} La Invarsién en la Sociedad Contrelada fue vaiuada al valer Patrimoniat Proporcional, fue reamplazada por los astlvos, pasi-
vos y resullados de dichas socladades, egrupdndelz con lzs comespondisntes a ° JOSE J, CHEDIACK SAJC. yA. " pravia
sliminacién de fos saidos y resultados reciprocas,

b) La parlicipacién de tercaros en & Socledad Conlrolada respeclo dal Palimonio Nelo tolal v fos resultados dal ejercicio, se
exponen en el Eslada de Siiuacién Paliimonial y Estado de Resultados Copsolidagos bajo esa denominacién,

8. COMPOSICION Y/O EVOLUCION DE £08 PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSCLIDADOD
(ANEXO [X) DE " JOSE J. CHEDIACK S.A1C. y A" INCLUYENDC SUS SCCIEDADES CONTROLADAS : " SAMTRA 5.A" ¥ "JOSE J,
CHEDIACK S.AiC.y A SUCURSAL URUGLAY"

L_dicas | [ dicaz |
8.1 CAJAY BANCOS: :
Su cemposicién al cleme es ia sfgulente:
Caja y Fendos Fijos 3.834,756,74 685,213,95
Valoras a depositar 346,977.62 6,520,551.63
Moneda axtranjera 63,165,002.31 22,244,646 .86
Fondos de invarsidn 13,000,000.00 12,255,680.30
Bancos - Clas Cles. 32,511,707.02 24,272 008.57
Ules - Caja y Bancos 9,310,551.44 19,397,391,34
TOTAL 122,168,995.13 é5,375.?92.55
9.2 INVERSIONES (Comientes)
Su coemposleitn al cierre es {a siguiente;
Supergas! mix 6 - Bco Santander Rie .00 10,844,050.50
Plazas fijos Q.00 29,200,000.00
Ules - inversiones 7,762,895.57 £,408,414.45
TOTAL 7,762,865.57 4B,452,484.95
9.3.: .CREDITOS POR VENTAS (Cermieates}
Su composicldn al clerre es 2 siguianta:
Par Vantas 834,846.27 4,071,575.12
Trabajos cerificados $04,371,635.45 86,946,290.33
Utes - Crédilos por Vias 50,342,281.58 21,150,620.27
TOTAL 155,548,763.28 112,168,495,72
8.4.. OTRQS CREDITOS (Corrientes)
Su composloién &l clerre es la siguiente;
Préslamos al personal 468,838,22 288,685.60
Anticlpos con cargo a sendir 1,355,964.95 4398495
Realenciones pravisionales 0,00 636,608.86
Préstamos otorgados 111,764.07 77,484,350
Documentos a cabrar 412,456.7¢ 19,588.79
Ganantia Minima Presunta & Imp a las Gananclas Salde a favor 122,977.13 50,242.19
Tltulas Publicos d.c, 491551183 - 0.00
Deurdores varios 5.068,650.94 1,279,872.48
Depésiios en garantia 273,380.00 .178,680.00
Inversiones s recuperar 167,352.69 209,19%.18
Otros créclios 413,329.11 2,238,779.78
ties - Cuentas comientes 5,590,974.19 1,596,508.46
Ules - Ctros Crédilos ' 18,051,347.39 18,956,852.70
TOTAL 356951.770.11 23,572.871.16

Firnado a efeciosfle su idenlificacion forme de fecha: 20-03-2015

JUAN CHEBHACK

TR PUBLICO - UNLP
CPCELABA To50 Fo. 248
POR cowSroN Flscmz\gno

PRESIDEMTE
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DENOMINACION DE LA SQCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. ¥ A

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIC ECONOMICO FINALIZADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

GOMPARATIVC CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

9.5 BIENES DE CAMBIO: {Corvientes)
Su composiclén al cems es la siguiente:

Maieriales de obra y malerias primas

HOUA NRO. 24

[ dicts  §

1

dic13 |

33,913,102.30

21,228,229.84

Repuestes y accesaros 1,473,000.00 804,000,00
Lies - Bienes de cambic 5,001,340.75 3,824 ,600.28
TOTAL 40,477 443.05 25,857,820.92
0.6.: OTROS ACTIWOS (Corientes)
Su composicion ef clame es la siguiente:
inversionas - Obra San Miguel .00 0.00
TOTAL 0.00 0.00
8.7 OTRCS CREDITOS (No Corrlenies)
Su composicion al clerme es la siguiente:
Deudores en gestion judicial 6,856,447.80 6,0856,447.80
(-) Prevision para deudores incabrables -6,856,447.80 0.00 -5,856,447.680
Préstamos otorgados 1,516,221.69 1,428,306.18
{-} Prevision para deudores incobrables : -1,616,221.69 0.00 -1,428,306.18
Inversiones a recuperar 0.0 $67,352.69
TOTAL 000 167,352.69
9.8 BIENES DE CAMBIO {No Corrientes):
Su composicién al cierre es la siguiente;
Inmuebte proyeclo Venado Tueria 289,880.00 288,880.00
Inmueble proyecto Lujan 2,G57,725.35 2,057,725.35
Inmuebie La Cafada Poto Club 238,975.07 238,975.07
TOTAL 2,586,580.42 2,586,580.42
9.9 [INVERSIONES {No Corentes)
Su composicién at clerre es la sigulente:
Acclones Vansitan S.A, 1,368,734.06 2,717,468.13
Acclones La Cafada Polo Cluk S.A. 1,000.00 1,000.00
Acciones Mercovia S.A. 17,690,45G.87 16,332,446.35
Acclones Cames Andings S5.A. .00 1,111,870.47
Acciones Interconexion NEA-NOA Tramo Oesle 5.A 8,250.00 8,250.00
Acclones Rulas Pampeanas S.A. 3,168,889.75 1,305,370.00
Acciones Amerifight S.A 1,008,394.08 1,292,244 40
Acclones Nuevas Rulas Conc. Vial 8.A (En Liguidacian) 0.00 - 0.00
TOTAL 23,235,718.77 21,768,449.35

9.10.: BIENES DE US0
Su composicidn al cleme es 1a siguiente:

Neto de amortizaciones
Utes - 8.Uso (Neto de amorfizaciones)
TOTAL

9.11.: OTROS AGTIVOS (Mo Comientes)
i Su composlclas al clerre es la siguiente:

Inversiones - Obra San Miguel
TOTAL

Firrnado a efeciosAle su dentificacid: ! Informe de fecha: 20-03.2015

HORACIO A. GUERRA
GONTADOR PUBLICO - UINLP
CPCECABA To.50Fo, 248

POR COMISION FISCALIZADORA

. )y

Hng FOPERTO A Lo E00

CREPHESENTANTE TECNICO

oL,

$57,010,186.97
1,304,651.92

134,075,627 .86
1,056,368.87

158,314,648.89 135,131,806,73
0.00 0.00
0.0 .00

JUAN, CHERIACK
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DENCMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. GHEPIACK 8.ALC. ¥ A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 O -

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

9.32.; GUENTAS POR PAGAR (Corrientes)
Su composicidn al clerre es la sigulente!

Acreedores varios
Proveedores varios
. Fondos de Reparo
NMultas MS!
Acreedores por cheques diferidos
Utes - Cuenlas por pagar
TOTAL '

9,13.; PRESTAMOS (Comientes)
Su composleldn al clerre es |a sigulente:

Préstamos reclbidos
Uies - Présiames

TOTAL

9.14.; REMUNERACIONES Y CARGAS SOGCIALES (Corrlentes)
Su composicion al clere es ia siguiente;

Ret. y Aporles no exig.a depositar

Sueldes y jomales a pagar

Graiificaciones a pagar

Utes - Remuner, y cs. soélales
TOTAL

3.15.; CARGAS FISCALES (Corrientes}
Su composicién at clerre es la siguiente:

Retenciones y percepclonesiVA a depositar
Retanc, Imp. a las Gelas. a depositar
imp a las Ganancias a pagar
(-) Retenciones y anticipes
DD.JJ VA
Ing. Brules a pagar
Utes - Cargas Fiscales
TOTAL

9.16.. ANTICIPOS DE CLIENTES (Comientes)
Su composiclén al cierre es la sigufente:

Ues - Andlcipos de clienles
TOTAL

9.17. OTROS PASWOS (Corientes}
Su composicion at clerre es la siguiente:

Otres pasivos
TOTAL

9,18.; CUENTAS POR PAGAR (No Corrientes)
Su composlcion al cierre es |a sigulente:

Acreedores varios
Ufes - Cuentas por pagar
TOTAL

Firmado a efectosgfie su identificacié

GRACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP
CP.CECABA To50F0249

POR COMISION FISCALIZADORA

'HU B %Eﬁ‘?\(\ A LOHE00
REPRACSENTANTE TECHNICO

HOJA NRO. 26

506

[ aeas | [_dets |

21,931,221.40
57,161,810.80

35,871,642.31
29,844,691.32

565,486,809 698,535.61
70,864.00 0.00
4,501,748.02 4,189,807.41
40,201,350.46 34,732,384,87

124,432,489.37

105,336,061.62

22,115,552.00 8,134,372.00
0.00 38,437.43
22,115,552.00 £,173,803.43
11,117.162.80 8,146,040.88
4.722,519.19 3.530,366.48
14,080,400.00 10,418,200.00
1,199,743.51 4,586,229.43

31,719,586.50

26,684,736.83

mi informe de fecha: 20-03-2015.

847,233.41 192,355.74
114,979.95 69,222.05
1,796,330.36 10,312,321.20
13,697,602.76 1,520,393.50
2,253,507.79 884,107.82
2,248,349.51 2,137,313.14

21,008,093.48

15,115,713.45

4,561,878.09 9,427,597.98
4,561,878.09 9,427,507.99
24,882.50 31,136.00
24,862,560 31,135,00
959,537.00 12,482,705.21
18,632,34B.40 0.00
20,591,885,40 12,482,705.21

JUAN

<
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HOJA NRO. 26

DENOMINAGION DE LA SOGIEDAD: JOSE J, CHEDIACK S.A1LC. v A
NOTAS A LOS ESTADOS GONTABLES POR EL EJERCICIO EGONOMICO FINALIZADO EL 34 DE DIGIEMBRE DE 2013

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR. O i O 7
s
A=

[ wiene ) [__aets |

8.19.: PRESTAMOS (No Comienles)
Su composicidn al cieme es la siguienle!

P¢&stamos recibidos 23,066,182.00 18,263,215.00
Ules - Préstamos 1,456,3168.42 Q.00
TOTAL 24.522.59b.42 18,263,215.00
9.20.: GARGAS FISCALES {No Comientes)
Su composiclén af cleme 5 la sigulente: -
Ganandiag - Mis facliidades lay 26476 4,080,902,28 9,698,404.68
AFIP - Impueslos diferidos Ley 22.021 1,376,818.43 3,303,443,27
TOTAL 5.457‘.7?_0‘65 $2,901,847.85
§.21.; ANTICIPOS DE CLIENTES {No Corfenles}
Sy composicldn at clame es la sigulenis;
Anliclpes de clientes 4,110,528.79 10,724,B63.05
thies - Antlclpos de cllentes 4,8B3,126.84 0.60
FOTAL 6,663,655.63 16,724,603.05
9.22: OTROS PASIVOS {No Cemienles)
Su camposicién af cleme es la sigulents:
Depésllos en garanlia recipidos (-) doc a cobrar er glia. 3e,114.80 330,$20,00
Oiros paslves . 34,508.12 210,340,22
FOTAL ' 61,652,72 541,260.22
9,23,; PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS
Su camposicldn al cieme s la siguisnte:
SAMTRA 5.A. 14,375.55 16,436.24
JOSE J. CHECIACK 8.A.L.C.y A SUCURSAL URUGUAY 0,00 0.08
TOTAL 14,375.50 i0,436.24

18.: ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DE "JOSE J. CHEDIACK S.ALG, ¥y A% INCLUYE A 5US SOCIEDADES CONTROLADAS
"SAMTRA 8.A" Y *JOSE [. CHEDIACK S.AC.y A SUCURSAL URUGUAY"

La Socledad ha optado por presentar ef Estado de R dos,canforme a las Nermas dal Capliulo .S de {a Resolucion Técnica nro.g de
fa FACPCE que sie en no seg los comp 1 jeros Impileilos en las cuenias de resultados,

10,1 PARTICIPAGION CE TERCERCS EN SOCIEDADES CONTROLADAS

Su cormposieion es i siguiente; i dic-14 I [ dic-13 ]

SAMTRA SA -3,934.31 v2B2.80

JOSE J, CHEDIACK 5.A.LCY A SUCURSAL URUGUAY .00 0.00
TOTAL -3,838,31 -282.80

11.; PASIVOS CONTINGENTES

AVALES RECIBIDOS

Barico I Bencficlare T dieas | [ disi3 |
GALICIA . @.C.8.A { Playas Sublemaneas) ©.c0 0.00
GALICIA ~ Unidad de Gasllén Santa Fe (RN1%) G.00 0.00

SUBTOTAL RIESGO GONTINGENTE | ceo] [ 0.0}

12.: GARANTIAS RECIBIDAS OE L.OS DIRECTORES

Conforme lo exige el ariculo decima primero de fos Eslattios Socialas, 2 Scciedad ha recibldo de los Direclores Tliutares en garantia de su
gestién, pbilzas de caucion a favor de la misma por Ja suma de cuaresla mif pesos {§ 40.000,00,-), § 10.000,00. por sada Director de conlomi-
dad con jas Resclucionss Generales N° 20/2004 y N° 472005 de I3 Inspeccién General de Juslicia,

i informe de fecha: 20-03-2015

e su idenlificacit
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PRESIDENTE

CONTADOR PUBLICO - UNLP
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JOSE J. CHEDIACK S.A.C. y A,

RATIFICACION DE FIRMA LITOGRAFIADA

Por la presente ratifico mi firma que obra litografiada en las fojas que

anteceden desde la Hoja N° 1 hasta la Hoja N° 26.-

=

HORACIO A. GUERRA
Contador Pablico — UNLP
C.P.CEECABA,T°50-F"249
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Al D

'+ JOSE

£ GUIT:

050
INFORME DEL AUDITCR
irectorio de
J.CHEDIACK S.ALC.y A.
30-50225600-5

Domicilio Legal: San Martin 575 — I piso “A” — CABA,

En mi cardcter de Contador Publico independiente, informo sobre ta auditeria que he realizado de los

sstados contables de “JOSE J. CHEDIACK 8.A.LC. y A.” con domicilio Jegal en San Martin 575 - 1° Piso "A" -~ C.A.B.A,, delallades en
el apartado | siguiente. Los Estados Contables citados constituyen una informacion preparada y emitida por ta Sociedad, y mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados basado en mi examen de auditoria, con el alcance que menciono

en el

L.

I1.:

III.

Iv.:

Buenos Aires, 20 de Marzo de 20156.

parrafo Il.-

Estados Auditados:

1)De JOSE J. CHEDIACK S.ALC.y A.

a) Estado de Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013 .-

b) Estado de Resultados por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 y de 2013.-

¢} Estado de Evolucitn del Patrimonio Neto por & ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014 y de 2013.-
d) Estade de Flujo de Efectivo por los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2014 y de 2013-

e} Anexos |, Il Hl, IV, V, Vi, y VI

f} Notas nlimeros 1a 12.-

2) Estados Contables Consolidados de JOSE J. CHEDIACK 8.ALC. y A.y sus Sociedades Controladas:
“SAMTRA S.A."," JOSE J. CHEDIACK S.ALC.y A - SUCURSAL URUGUAY" expuestos en anexos Vill ; IXy X
a) Estado de Situacién Patrimoniat Consolidado al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013.-
b) Estado de Resultados Consolidado por los ejercicios finalizados el 31 de Diclembre de 2014 y de 2013.-
c) Estado de Flujo de Efectivo por los ejercicios finalizados el 31 de Diciernbre de 2014 y de 2013.-

Alcance de fa Auditorfa:

He realizado mi examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes. Estas normas requieren que el
auditor planifique y desarrolle la auditoria para hacerse una opinion acerca de la razonabilidad de la informacién significativa
que contengan los Estados Contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con normas contables
profesionales. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la infermacion
expuesta en los Estados Contables, comprende asimismo, evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellas, la
razonabilidad de las estimaciones de significacion hechas por ta empresa.-

i Aclaraciones previas al Dictamen:

La Sociedad presenta sus estados contables comparativos al 31-12-2014 y al 31-12-2013; en moneda
hominal no habiendo efectuado ningin tipo de reexpresién de saldos, permaneciendo los mismos reexpresados al 28 de
Febrere de 2003, tal como se expresa en nota 1.1, esta omision no tiene consecuencia significativa sobre la informacién que
contienen los estados contables en su conjunto.-

Dictamen:

£n mi opinién los estados contables de *JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A" mencionados en el apartado
| presentan razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de la Sociedad al 31 de Diciembre de
2014 y al 31 de Diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto, y sus flujos de
efectivos, por los ejercicios finalizados en esas fechas, de acuerdo con normas contables vigentes.-
Los Estados Contables Consolidados indicados en el apartado 1.2), en mi opinion présentan razonablemente, en sus
aspectos significativos, la siluacion patrimonial de la socledad “JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A" y su sociedades
controladas “SAMTRA S.A." y “JORGE J. CHEDIACK S.A.LC.y A — SUCURSAL URUGUAY", al 31 de Diciembre de 2014 y
de 2013, los resultados de sus aperaciones, y los flujos de efectivos por los ejercicios finalizados en esas fechas, de
acuerdo a normas contables vigentes.-

Informacién Especial Requerida por Disposiciones Legales y Reglamentarias:

1.- Los estados contables surgen de los registros contables llevados de acuerdo con las normas legales.-

2. Los estados contables han sido preparados de acuerdo a lo establecido por la Ley 19.550 de Sociedades
Comerciales con las modificaciones introducidas por la Ley 22.803, con salvedad de lo dispuesto por la Resolucion
General 04/2003 de Ja Inspecoion General de Justicia.-

3.- He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo, previstos en las
correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de {a Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

4- Al 31-12-2014 las deudas devengadas a favor de la Administracién Nacional de la Seguridad Social, conforme surge
de los registros contables de la sociedad, ascienden a la suma de $ 8.910.923,51.- ngpexistiendo deuda exigible a esa
fecha.-
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

JOSE J. CHEDIACK S.A.LC, y A.

CUIT: 30-50225600-5

Domicilio Legal: San Martin 575 — 1 piso “A” -~ C.A.B.A.

De acuerdo a lo dispuesto por el Art, 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, hemos examinado los documentos detallados en el pérrafo T siguiente. Los documentos
citados son responsabilidad el Directorio de la Sociedad, Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos basado en el trabajo que mencionamos en el parrafo I1.-

1.: DOCUMENTOS EXAMINADOS

a)Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013.

b)Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 y de 2013,

c¢)Estado de Evolucién del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 y de
2013,

d)Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 y de 2013.

e)Estados Contables Consolidados de JOSE J.CHEDIACK S.A.LC. y A. y sus sociedades controladas
SAMTRA S.A. y JOSE J. CHEDIACK S.AL.C y A— SUCURSAL URUGUAY al 31 de Diciembre de
2014 y de 2013.

fiMemoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembie de 2014,

II.: ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizade de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes, Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectiie de acuerdo con las
normas de auditorfa vigentes e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos examinados
con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Una auditoria
requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de
seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
contables. Una auditorfa incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan
la informaci6n expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacién de los estados
contables tomados en conjunto. Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestion, el
examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio, Considero que nuestro trabajo nos brinda
una base razonable para fundamentar nuestro informe. Asimismo, en relacién con la Memoria del
Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2014, hemos verificado su
contenido y en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

[iI.: ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

Los Estados Contables han sido preparados en moneda nominal, no habiéndose
practicado sobre los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2014, ningin tipo de reexpresion de saldos,
las cifras expuestas en los mismos permanecen reexpresadas al 28-02-2003, discontinuando a partir def 1°
de Marzo del afio 2003, la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea, segtin lo establece
el Decreto 664/03 y la Resolucién General N° 04/2003 de la Inspeccion General de Justicia, cambio que
se realizé para cumplir con disposiciones legales vigentes, ya que las normas contables profesionales
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mantuvieron vigente la aplicacion de este método hasta el 30-09-2003, no teniendo consecuencias
significativas sobre la informacion que contienen los estados contables.

IV.: DICTAMEN

a) Basado en el examen realizado, en nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de JOSE J.
CHEDIACK S.A.LC. y A. al 31 de Diciembre de 2014 y al 31 de Diciembre de 2013 y los
resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto y su flujo de efectivo por los
gjercicios terminados en esas fechas, y la situacién patrimonial consolidada al 31 de Diciembre
de 2014 y al 31 de Diciembre de 2013, con sus sociedades controladas SAMTRA S.A 'y JOSE 1.
CHEDIACK S.ALCy A — SUCURSAL URUGUAY los resultados de las operaciones
consolidadas por los ejercicios finalizados en esas fechas y los flujos de efective consclidados
por los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2014 y el 31 de Diciembre de 2013, de
acuerdo con las normas contables profesionales-

b) En relacién con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular en materia de
muestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del
Directorio.

¢) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Buenos Aires, 20 de Marzo de 2015.

omisién Fiscalizadora

HORACIO A.GUERRA
Contador Pablico - UN.L.P.
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JOSE J. CHEDIACK SALC. y A
Memoria y Estados Coniables al 31 de Diclembre de 2013

Ejercicio Econdmico N° 54 inictado el 1 de Enero de 2013 y finalizado el 31 de Diciembre de 2013

Domicilio legal: .
San Martin 575 1ro. "A" - Cjudad Autdnoma de Buenos Aires

Actividad principal: -
Construcciones viales, hidraulicas y energéticas.

Del Estatuto:

10- 10 - 60
Inscripcion en el De las modificaciones:
' 25-10-65
Registro PUblico 26 - 11-80
03-12-86
de Comercio 03-11-88
28 -12-490
02-08-93
24 - 07 - 97
30 -03-01
13-06-05

Nro. de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.576.204

C.U.LLT: 30-50225600-5

i

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social:

10 - 10 - 2059
ACCIONES TIPO N*DE VOTOS QUE VEN $ 5
ORDINARIAS OTORGA C/tJ SUSCRIPTO INTEGRADO
En circulacién: 2.388.308 1 31 - 2,398,308 2,398,308
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MEMORIA

SENORES ACCIONISTAS: :
De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias

vigentes, sometemos a vuestra consideracién la Memoria, el Bstado de Situacién
Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, el
Estado de Flujo de Efectivo, los Anexos vy Notas, correspondientes al quincuagésimo cuarto
ejercicio econdmico de JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A., cerrada el 31 de diciembre de

2013

~A)  OBRAS: La actividad durante el ejercicio se ha desarroliado, principalmente, con la
gjecucién de las signientes obras:

Principales Obras ciecutadas durante el afio 2013

* Ruta Nacional N° 40 Provincia de San Juan. Tramo San Rogue — Huaco. Seccién I - 11,
En UTE con Vialmani. S.A. (Participacién de Chediack 50%).
Comitente. Direccidn Nacional de Vialidad.

 Ruta Nacional N° 40 — Tramo Limite con Neuquén — Malargue, Seccién I — Interseccién
Ruta Provincial N° 181 (Km 2887,25) — Puente s/ AJToyo Loncoche (Km 2937 ,77), Pcia.
de Mendoza, Expte. N° 7868-1-2009

» Colector Este Ramal Sur-Partido de Quilmes — Pcia de Buenos Aires -Comitente: Agua
Saneamientos Argentinos S.A. (AYSA) En UTE con Ingenem Construccmnes SRL y
Fontana Nicastro SA de C. (Participacién de Chediack 40%)

« Sapeamiento Hidraulico de la Cuenca del Arroyo Finochietto — Tramo I- Localidad de
Gregorio de la Femrerere v Gonzalez Catdn — . Partido de la Matanza.
En Ute con Fomtana Nicastro S.a, Centro Construcciones S.a. y Tecnipisos §.a.
(Participacién de Chediack 40 %)

* Pavimentacién Ruta Pcial N° 34 (Camino de las Altas Cumbres) a) Empahné Ruta Pcial
E-96 — Empalme Ruta Pcial C-45 b) Accesos a Ruta Peial N° 34 (Desde San Antonio de
Arredondo y Las Jarillas) Bn UTE con Britos S.A ( Participacién de Chediack 50 %)

» Mejoras en los entornos de las estaciones facilitando los accesos de peatones, personas
con movilidad reducida en colectivo, en automévil y/o bicicletas, y los trasbordos
intermodales mejorando la seguridad vial en los municipios de Tigre, Malvinas
Argentinas, Gral San Martfn y Vicente Lopez. Comitente: Secretaria de Transporte de la
Nacion P.T.U.B.A. En UTE con Comsa de Argentina S.A. y Pypsa S.A. (Participacion de

Chediack 65 %)

s Adecuacion de la seccién del cance del Rio Salado y sus obras accesorias — Tercer tramo-
sector II- Prog. 186.000 — Prog. 223.918. En Ute con Helport S.a. v Pentamar S.a.
Comitente Ministerio de planificacién Subsecretarfa de Recurso Hidricos de la Nacidn,

(Participacién de Chediack 33 %).
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Obras de Infracstructura General — Proyecto Potasio Rio Colorado — Pcia de Mendoza.
Comitente: Potasio Rio Colorado S.a. En Ute con Skanska S.ay Milicic. S.a.
(Participacitn de Chediack 33,30 %).

Obras de Infraestructura Aerddromo Etapa 1 y 2 — Proyecto Potasio Rio Colorado — Peia
de Mendoza. Comitente: Potasio Rio Colorado Sa.. En Ute con Skanska S.a.y Milicic.

S.a. (Participacién de Chediack 33,30 %).

Obras de Infraestructura General Acueducto, alimentacién y campamento — Proyecto
Potasio Rio Colorado — Pcia de Mendoza. Comitente: Potasio Rio Colorado S.a.. En Ute
con Skanska S.a.y Milicic. S.a. (Participacién de Chediacl 33,30 %).

Obras de Infraestructura General Obras Civiles Early Works — Proyecto Potasio Rio
Colorado — Pcia de Mendoza. Comitente: Potasio Rio Colorado Sa.. En Ute con Skanska

S.a.y Milicic. S.a. (Participacion de Chediack 33,30 %).

Ruta Nacional N® 23. - Tramo Pilcaniyeu Viejo- Empalme Ruta Nacional N° 40, Seccién
1: Pilcaniyeu Vigjo — Progresiva 32 + 108,81. Pcia. de Rio Negro.Comitente: Direcciéon
Nacional de Vialidad.

Obras de Infraestructura del Puerto Potasio Rio-Colorado — Bahia Blanca — Provincia de
Buenos Adres. Comitente: Potasio Rio Colorado S.a. En Ute con Milicic S.a.
(Participacién de Chedicack 50 %) -

Obras de Infraestuctura General de Ferrovia Neuquén Km 284 a K 354 — Potasio Rio
Colorado — Ejecucidén de la infraestractura ferroviaria de 70 Km (ferraplenes, puentes
ferroviarios, viaductos y obras de drenaje comunes) entre las progresivas del proyecto Km
284 a 354, ubicado en Ia Zona Norte del Neuquén — Rincédn de los Sauces, en la Provincia
del Neuquén. Comitente: Potasio Rio Colorado Sa. . En Ute con Skanska S.a y Milicic
S.a. (Participacién de Chediack 33,30 %)

Licitacién RFP-1164 PC “Paquete de Trabajo N° 3 — Dique las Colas-Lama” En Ute con
Milicic, Panedile y Minera Zlato. Comitente: Barrick Exploraciones Argentinas S.a.

(BEASA) (Participacién 25 %)

Proyecto ejecutive y construccién de los Pasos Bajo Nivel de Calle Altolaguirre y Vias
del Ex FFCC Mitre, Ramal José Le6n Sudrez y de la Calle Zamudio y vias del Ex FFCC
Mitre ramal José Ledn Suarez” Comitente Ausa. En Ute con Esuco S.A  (Participacién 50

%)
| Ruta Nacional N° 40 Provincia de Mendoza Tramo Ruta Nacional N° 144 (El Sosneado)

— Ruta Nacional N° 143 (Pareditas), Seccién I Km 71.9 — IGm 139,70 (Pareditas})
".Comitente: Direccién Nacional de Vialidad — En Uts con CEOSA. (Participacion: 85 %)

Construccion del Colector Oeste y ampliacidn de la planta depuradora Norte, Primarias

Torcuato (NC 477) Partido de Tigre.Comitente: AYSA En Ute con Ingenem

(Participacion 70 %)
Licitacién Pablica N° 150/2010 Autopista Pilar — Pergamino — Pcia. de Buenos Aires.

Ruta Nacional N° § — Tramo Ayo. Grivas (Im 78,13) — Ayo. De Giles (Km 104,37). En
ute con Supercemento. Comitente: Direccién Nacional de Vialidad (Paiticipacidn 50 %)
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e Licitacion N° 33/2012 — Rehabilitacién RP N° 6 — Reconstruceién de losas, Construccién
de Segunda Calzada y obras complementarias - Tramo RN N° 12 — RP N® 215 — Subtramo
4 — Arroyo Rodriguez — Arroyo Durazno Chico — Ptdo Marcos Paz — General las Heras -
Pcia de Buenos Aires ~ Comitente: Direccién Provincial de Vialidad de la Provincia de
Buenos Aires. En Ute con JCR SA y Burgwardt y Cia SAIC y Ag (Participacién 36 %)

e Licitacion Privada N° 1/12 — Consfruccidén de una nueva rama de ingreso a calzada
principal de la Avenida General Paz — En proximidades del puente del FCGBM Estacién
Miguelete, lado Capital y adecuacion nudo acceso norte Balbin — Comitente Organo de
Control de Concesiones Viales (OCCOVI) Autopistas del Sol S.A y Dnsocmn Nacional
de Vialidad. En Ute con Dycasa SA (Participacion 60 %)

» Proyecto ejecutivo y construccion det Paso a Nivel de la Avenida Lacroze y vias del EX
FFCC Mitre segin contratacion N° 2012-01-0002-00 — CABA. — Comitente: Autoplstas

Urbanas.

» Ruta Nacional N° 95 Provincia de Chaco, Tramo Empalme Ruta Provincial Nro. 3- Puente
General Lavalle, seccion Km 1278 — km 1288 — Licitacién Publica Nro. 12/2010
.Comitente: Direccién Nacional de Vialidad — En Ute con Martinez y de la Fuente S.a..

(Participacidn: 50 %)

e Obra: Movimiento de suelos pileta Deponie V- Planta Zérte — Orden de Compra Nro.
20.881— Comitente: Lanxess S.A '

e Obra: Acceso Oeste RN N° 7 — 3° carril -- RP N° 23 — Wilde/La Reja- Ensanche Interno-

Expediente 606/2013 — Llcltaclén Privada GCOGID/1166.- Comltente Direccion
Nacional de Vialidad.

Obras iniciadas 6 a iniciarse en el afio 2014

+ Movimiento de suelos Yacimiento Vaca Muerta, Afielo; Provincia del Neuquén. Contrato
Nro. 4900006348 — Cornitente: A-Evangelista S.A.

« Proyecto Ejecutivo y Construccion del Paso-Bajo Nivel de Avenida Constituyentes y vias
del Ex ¥F.CC Mitre — Ramal José Ledén Suarez — Contratacién N° 2013-01-000-00 —
Comitente: Autopistas Urbanas S.A.

s Licitacién Pdblica N° 150/2010 Autopista Pilar -- Pergamino. Provincia de Buenos Aires,
Ruta Nacional Nro. 8 — Tramo HA: A° de Giles ~ (Km 104,37). Comitente: Direccién
Nacional de Vialidad. En Ute con Supercemento S.A L.C. (Participacion 50%).

« Construccién de nuevo puente metdlico en Avda. Gral Paz a la altura de Av. 25 de Mayo.
En Ute con Dycasa S.A (Participacién 60 %). Comitente: Autopistas del Sol S.A. 7

¢ Adecunacién distribuidor Av.Constituyenies y Av. Gral Paz. En Ute con Dycasa S.A
(Participacién 60 %). — Comitente: Autopistas del Sol S.A. ‘
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Obra: Acceso Norfe — Ramas ascendente y descendente Costa Rica — Ascendente Henry
Ford — Adecuacién Otto Krause — Resolucién DNV N° 1515/12 — Licitacién Privada 6/12
— Comitente: Autopistas del So] S.A.

Presentaciones efectuadas en etapa de adjudicacion

Concurso Procrear — Predio Formosa — Norte - Sector 1 - Comifente: Banco Hipotecario
S.A. .

Licitacién Piiblica N° 18/2013 — Ruta Nacional Nro. 145 - Provincia de Mendoza. Tramo
Bardas Blancas -- Hito Pehuenche, Seccién Las Loicas- Hito Pehuenche (obras faltantes).
Comitente: Direccién Nacional de Vialidad. Bn Ute con CEQOSA . {Participacién 70%).

Proyecto y construccién transformacién en Autovia Ruta Nacional N° 9 — Tramo: Termas
de Rio Hondo- Bmpalme Ruta Nacional N° 9 — Seccién II: acceso a la Encrucijada (Km
1243,80) — Empaline ex Ruta Nacjonal N° 9 (Km 1284,71) Provincia de Tucuman-
Licitacién Piblica N° 168/2013. Comitente: Direccién Nacional de Vialidad.

Pi‘oyecto y comstruccién transformacion en Autovia Ruta Nacional N® 9 — Tramo:
Empalme ex Ruta Nacional N° 9- S.M. de Tucumén- Seceién Kin 1284,71 —~ Kim 1288,51
Provincia de Tucwmén- Licitacidn Piblica N° 169/2013. Comitente: Direccion Nacional

de Vialidad

Proyecto Ejecutivo v Construccién del Paso Bajo Nivel de Avenida Congreso y vias del
Ex FF.CC Mifre — Ramal Tigre — Coniratacién N° 2013-01-0011-00 — Comitente:

- Autopistas Urbanas S.A. En Ute con UCSA. (Participacion 50 %)

B) CONCESIONES DI EXPLOTACION

La empresa administra el control de trénsito y estacionamiento de superficie mediante
parquimetros en las dreas céntricas de las ciudades de San Isidro y Martinez y explota el
estacionamiento subterrdneo de la playa ubicada en Av. Santa Fe y Alvear en la Cindad de
Martinez, todo ello en virtud de la Licitacién Pablica N° 1/92 de la Municipalidad de San
Isidro. El plazo de la concesién vence para la explotacién de parquimetros el 1 de julio de
2013 y para la playa de estacionamiento el 1 de noviembre de 2020.

C) ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR MEDIO DY, EMPRESAS

CONTROLADAS Y/O VINCULADAS:

1) DNUEVAS RUTAS S.A. CONCESIONARIA VIAT,

Esta sociedad, de la cual nuestra empresa poses ¢l 50% del paquete accionario, era
titular de la concesion de las Rutas Nacionales N° 5 Tramo Lnjdn -~ Santa Rosa (La
Pampa) y N° 7 Tramo Puente sobre el Rio Lujan — Laboulaye (Cérdoba), bajo el
régimen de la Ley 17.520 y en el marco de] Decreto N° 823/89, cuya finalizacién se
produjo el 31-10-2003. En virtud de dicha circunstancia se dispuso su liquidacién por
consecucion del objeto social, por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
7 de julio de 2004.
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2)

3)

MERCOVIA S.A.

Esta sociedad constituida por nuestra empresa, con una participacién del 20%,
conjuntamente con Impregilo International Infrastractures N.V. ¥y Necon S.A.
construyd el Puente Internacional y el Complejo Aduanero y Playa de Camiones del
Proyecto de la Vinculacion Vial Internacional entre las ciudades de Santo Tomé
(Argentina) y  Sio Borja (Brasil), habiendo comenzado en 1998 la operacién y
explotacién, en los términos y condiciones del contrato internacional de ohra publica
oportunamente’ suscripto. Durante el ejercicio, se continué con las mejoras en la
oficiencia operativa, no obstante por la coyuntura Argentina -Brasil, cayé el transito,
generando, en consecuencia una disminucién en la recandacién,

RUTAS PAMPEANAS S.A.

Nuestra sociedad participa con un 50 %, conjuntamente con Homaq S.A., en Rutas
Pampeanas S.A., adjudicataria de la concesion para la ejecucidn de las obras de
rehabilitacion y mantenimiento del Corredor 31 Ruta Nacional N° 33, Tramo Ruta
Nacional N° 5 — Bahfa Blanca. El contrato finalizé en enero de 201 1.

SAMTRA S.A.

La sociedad posee el 97,50 % del paquete accionario de Samtra S AL, la que, en virtud
de la concesion otorgada por la Municipalidad de San-Mi guel, Pcia. de Buenos Aires,
por contrato de fecha 7 de Diciembre de 2000, ha ejecutado la construccién de un tinel
bajo las vias de los ferrocarriles Metropoljtano y Mesopotamico, en su interseccion con
la calle Espafia, de San Miguel, y obras complementarias. Habiéndose habilitado en el
mes de Abril de 2002 el tinel ferroviario, se comenzd la prestacién del servicio piiblico

de control de trinsito y estacionamiento medido dentrd del ejido urbano de la Cindad de _

San Miguel, mediante el cobro de tarifa a los usuarios por medio de parquimetros, cuyo
plazo contractual es de diecisiete (17) afios.

5) INVERSIONES EN PROYECTOS PROMOVIDOS

La sociedad mantiene el 16 % del capital accionario de Cames Andinas S.A., y el 6,66
“ de Vansitan S.A., a las que les han sido otorgados los beneficios del Régimen de
Desarrollo Beondmico instaurado por la Ley Nacional IN° 22.021, para sus
explotaciones agropecuarias ubicadas en Ja Pcia. De San Juan.

C) VARIACIONES PATRIMONIALES,

En el Bstado de Flujo de Efectivo se ruestran las variaciones de activos ¥y pasivos operativos,

como asi también los fondos netos que fueron aplicados o bien generados por las actividades
de inversitn y de financiacién, en forma comparativa con el gjercicio anterior.

En el Anexo IT se muestran las meorporaciones ¥ bajas de Bienes de Uso producidas en el
gjercicio. '

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, se indican a continuacion los principales
indicadores en forma comparativa con el ejercicio anterior:

] &
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311213 iz
LIQUIDEZ CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE = 180,47 % 181,03 %
PASIVO CORRIENTE
ENDEUDAMIENTO PASIVO TOTAL = 93,06 % 92, 54 %
TOTAL PATRIMONIO NETO
ENDEUDAMIENTO - PASIVO CORRIENTE = 69,72 % 62,86 %
A GORTO PLAZO PATRIMONIO NETO
SOLVENCIA ACTIVO TOTAL = 207,47 % 208,06 %
PASIVO TOTAL
PRUEBA ACTIVO CORRIENTES - BIENES DE CAMBIO = 164,72 % 169,37 %
ACHDA PASIVG CORRIENTE ) '
COEFICIENTE DE BIENES DE USO = 56,63 % 63,53 %
INMOBILIZACION PATRIMONIO NETO
RETABILIDAD RESULTADO NETO = 29,85 % 24,39 %
SOBRE EL PATRIMONIO " PATRIMONIO NETO
CAPITAL DE TRABAJOj ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE = | 132.060.77311| 93.034.629,11

El Directorio ha preparado un proyecto de distribucion de utilidades que se detalla a
continuacién, donde es de destacar la constitucién de una reserva para refuerzo de capital de
frabajo. El monto de ventas del ejercicio fue de § 688.347.139,65.- importe que esperamos
mantener en el presente perfodo, por lo que atendiendo los plazos médios para el pago de las
certificaciones de obras, es indispensable mantener y en lo posible, incrementar el capital de
trabajo para atender el pago de mano de obra, cargas sociales & insumos.

D) PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Ganancia del ejercicio $ 70270.400,56
Resultados de ejercicios anteriores $ 0,80
Sub — Total $ 70.270400,56

i

g, ROE

WAL LOREDO | a%, -
e ng. Juan Carlos Do Zott e
REPPE :
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Dividendos en efectivo $¢ 0,00)
Honorarios al Directorio y Comision Fiscalizadora $(12.270.000,00)
Sub — Total $12.270.000,00
A Reserva para refuerzo de capital de trabajo $ (58.000.400.,56)
Saldo $ 0,00

Con la distribucién propuesta, el Directorio entiende se cumplimentarfa lo dispuesto por el
artfculo 4° de la Resolucién General N° 25/2004 de la Inspeccién General de Justicia.

E) PERSPECTIVAS FUTURAS

En este ejercicio se logro la adjudicacidén de obras nuevas v la terminacién de otras gue
se habfan reiniciado. Para el afio en curso se prevé mantener el nivel de actividad,
teniendo en cuenta los nuevos coniratos a la fecha y los que estdn en curso de
adjudicacion.

Buenos Alres, 12 de Marzo de 2014

EL DIRECTORIO

LA LONEDO
TECHICO

."‘
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DENOMINACION : JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A. HOJA NRO. 2
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO ECONOMICO INIGIADO EL 01-01-2013 Y FINALIZADO EL 31-12-2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

dic-13 dic-12
VENTAS NETAS [ANEXO 1It) ’ 688,347,139.65 | 511,698,086,22
Menos

COSTO DE VENTAS {ANEXO HI) -488,753,666.50 | -392 358,193.16
GANANCIA BRUTA . 188,503.473.15 119,339,803.06
Gastos de Comerdializaciaon {ANEXO \l/} -20,921,166.19 -10,423,226.72
Gaslos de Adminisiracion (ANEXD V) -54,139,175.38 -33,841,361.38
Resultados Financleras (ANEXO V) ; -29,258,300,35 -17,896,500 .45
Otlros Ingrresos y Egrescs {Nota 3.1) 3,296,583.13 2,791,994 .68
SUBTOTAL 98,571,994.36 59,970,790.1¢9

Resultado de Inversiones Permanenles (Nola 3.2) - 699,006.20 2579,623.33
RESULYADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO 98,270,400.56 62,650,413.52
Impuesio a las Ganancias -28,000,000.00 -18,000,000.00
GANANC!A DEL EJERCICIO ) - 70,270,400.56 44,550,413.52

tas nolas y anexos que se acampadan forman parie Infegrante de estos estados.

Firmado a efeclos de su identificacion/lon mi informe de fecha: 10-03-2014 e

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICC - UN.L.P
C.P.C.ECABA. To 50 Fo.249

POR COMISION FISCALIZADORA

JUyHED?ACK
residente
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HOJA NRO 4

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.A.LC.y A.
NRO. DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICGIA : 1.576.204
BALANCE GENERAL AL 31-12-2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el Ejercicio Econdémico iniciado ef 01-01-2013 y finalizado el 31-12-2013
Comparative con ef efercicio anterior

Varlaciones del efectiva:

Efectivo al infcio del ejercicio
Aumento (disminucion} Neta del Efectivo

Efectivo al cierre del ejercicio

Causas de las varfaciones del efectivo

Fondos netos generados por (aplicades a) las operaciones

Ganancia (Pérdida) ordinasia del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenfente de las actividades operativas

- Amoriizacion de bienes de uso
- Resultados de inversiones pemanentes

Cambios en cierfos aclivos y pasivoes operativos

- (Aumento) Disminucion de créditos

Dic-13

Dle-12

26,530,618.73
58,136,373.08

41,832,165.74
-15,301,547.01

84,666,991.81

26,530,618.73

70,270,400.56

26,833,176.95
-699,006.20

12,049,611.86

44,550,413.52

20,234,990.12
-2,6782,623.33

-33,343,076.29

- Aumenlo (Disminucion) de deudas 36,025,615.85 5,408,235.72
- (Aumento) Disminucidn de bienes de cambio -12,469,693.49 -4,461,714.90
- Dividendos en efectivo -8,000,000.00 -18,000,000.00
- Honorarlos al Directerio y Comisién Fiscalizadora -8,750,000.00 -3,5660,000.00

115,250,4056.63 7,309,224.84

Fondos nefos generados por las operaciones

Fondas netos (aplicados a) generados por actividades de inversion

- Adquisicién de bienes de uso

77,131,473.39

-28,385,467 .43

- VR Bajas de Blenes de uso 32,251,293.62 3,693,820.08
- Disminucion (Aumento) de Inversiones -29,576,351.78 -7,332,089.38
3,343,057.57 351,453.88

- Disminucion {Aumento) de inverslones permanentes

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades de inversion

ondos netos (aplicados a) generados por actividades de financiacidn

- Aumento {Disminucion) de préstamos

Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de financiacién

Total aumento {disminucion) Neta del Efectivo

Las notas y anexos que se acompafan forman pare integranle de esios estados.

Firmado a efectos de su identificacidn con mi informe de fecha; 10-03-2014

-71,113,473.98

31,672,782.85

13,980,441.43

9,061,611.00

13,090,441.43

8,061,511.00

58,136,373.08 -

-15,301,547.0%

. TEE E

<7 “JUAN CHe/ma‘{

Presidente

ORACIO A GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UN.L.P
CP.CECABA. To .50Fo, 249

POR COMISION FISCALIZADORA B
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DENOMINAGION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIAGK S.A.LC. y A.

BALANCE GENERAL AL 31-12-2013

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECGION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204

HOJA NRO 7

ANEXO Il
RESULTADO DE LAS VENTAS
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-13 dic-12
TOTAL TOTAL

RUBROS

VENTAS NETAS

Cenrtificados.de Obra Basicos
Vartaciones de precios

S18.TE
Otras Ventas y Trabajos realizados

512,217,894 .45
12,247,428.27
14,036,563.78

14%,303,099.81

542,163.34

372,379,305.62
8,601,881.96
10,376,335.22
119,196,294.21
1,144,269 21

Alguileres de oficinas y locales
TOTAL VENTAS NETAS

668, 347.139.65

511,698,086.22

COSTO DE VENTAS

Costos de Explotacién {Anexo V}

-488,753,666.50-

-3982,358,193.16

_4AB,753,666.50

-392,358,193.16

TOTAL COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

198,593,473.15

119,338,893.06

Firmado a efectos de su identificacion con mi informe de fecha;

ORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.CE.CABA To. 50 Fo.249

POR COMISION FISCALIZADORA

L IngBOBERTC A Lo ihe
k REPRESENTANTE TLUHIW

10-03-2014
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DENOMINACION DE LA SOGIEDAD: JOSE J. CHEDHACK S.ALC. v A, HOJA NRO. 8
BALANCE GENERAL AL 31.12-2013
NUMERO DE REGISTROEN LA INSPECCEON GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204
ANEXC IV
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJFERA
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-13 dic-12
MONTO Y CLASE CAMBIO VALCR EN VALOR EN
RUBROS DE LA MONEDA VIGENTE MONEDA MONEDA
EXTRANJERA 31-dic-12 NACIONAL NACIONAL
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJAY BANCOS (Notas 1.2.1y2.1)
Moneda Extranjera (caja y bancos) uds 3,430,215.40 6.485 22,244 946 .86 2,314 ,460.47
Tolal Caja y Bancos 22,244,946.86 2,314,460.47
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 22,244,946.86 2,314,460.47
' JOTAL DEL ACTIVO 22,244 946.86 2,314,460.47
PASIVO V
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR (Nolas 1.2.2 y2.8)
Acreedores varios u$s 5,405,301.11 6.525 35,269,585.74 18,560,959.00
Total Cuentas por pagar 35,269,589.74 18,560,959.00
TOTAL DEL PASIVMO CORRIENTE 35,269,589.74 18,560,959.00
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR {Notas 1.2.2 y 2.14) . - .
Acreedores varios ugs 1,913,068.26 8.525 12,482,705.21 25,388,865.00
Total Cuentas por pagar 12,482,705.21 25,388,865.00
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 11’.2,482,705.21 25,388,865.00
TOTAL DEL PASIVO 47,762,294,55 43,049,824.00
Firmado a efectog de su ide?if ion con mi informe de fecha: 10-03-2014
% ) _4———’_'_——-_‘_'_\\\\
HORACIO A. GUERRA ( ~:_ b JUAN-GHERIACGK -7
CONTADOR PUBLICO - UNLP q;‘m%) /
C.P.CE.C.ABA, To. 50 Fo.249% s Presidente
POR COMISION FISCALIZADORA -
1ng). J{ an Canos Oa 2o
N ?i (HERS L
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HOJA NRO, 16 .
GENOMINACION : JOSE J. CHEDIACK 8.A.L.C. y A.
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICHA : 1.576.204
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANEXO IX

o
]
(o

i

e,

ECONOMICO INICIADO EL 1-1-2013 Y FINALIZADG EL 31-12-2013, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERICR

INCLUYE SU SGCIEDAD CGONTROLADA SAMTRA 5.A,
[Nota 1D}

dic-13

dic-12

VENTAS NETAS
Menos

COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

Gaslos de Comercializacion
Gasios de Administracion
Resullados Financleros

Ofros Ingresos y Egresos

SUBTOTAL

Resultado de Inverslones Permanentes

Impuesto a las Ganancias

694,026,862.36

-491,364,255,5%

517,990,630.88

-400,864,5614.72

202,662 606.85

-22,104,966.48
-55,964,917.06
-29,331,231.36

3,321,238.22

117,126,059.16

-10,8904,011.40
-35,137,676.37
-17,780,878.62

2,930,663.6

6B 582,710.17

55 434,066.38

Parficipacidn de fercercs en socledades controladas (Nota 10.1}

€87,973.29

- -2B2.90

2,155,067.20

5,261,279.84

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO

89,270,400 55

62,550,41352

-29,000,000.00

-18,006,000.00

GANANCIA (PERDIDA) DE{ EJERCICIO

70,270,400,56

44.550,413.52

Las nofas y anexos que se acompafian forman parte infegrante de estos eslados.

Firmado a efectos de su identificacion con mi informe de fecha: 10-03-2014

HORACIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO - U.B.A.
C.P.C.EC.ABA. To. 50 Fo. 248

POR COMISION FISCALIZADORA

‘Z == - JUAN  CHEDIACK —
’ Pfesidenle

e
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3 REPRESENTANTE TRGHIGE




DENOMINAGION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.ALG.V A,
NRO. DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA : 1,576,204
BALANCE GENERAL -AL 31-12-2013 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ESTADO DE FLULIO DE EFECTIVO

Por ef Efercicio Econdmico inicladu ef 01-01-2013 y finalizado el 31-12-2013
Incluye su Sociedad Controlada: SAMTRA S.A.

HOJA NRO 16

ANEXO X

ENE / DIC 2013

ENE/DIG 2012 |

Varilaciones def efectlvo:

Efectivo al Inicto del eferciclo
Aurmento (disminucién} Neta del Efectivo

27,782,677.31

57,593,215.24

44,140,598.94
16,358,021 63

Efectlvo al clerre del ejercicio .

B5,375,782.66

27,782,677 .31

Causas de las varifaciones def efecfivo

Fondos netos generados por (aplicados a) las operaciones

Ganancla (Pérdida) ordinaria del ejerciclo

Afustes para arrfbar al flujo neto de efeciivo proveniente de fas actividades cperativas

- Amortizacién de blenes de uso
- Restltados de Inversiones permaneantes

Camblos en clertos activos y pasivos operativos

- {Aumenlo) Disminucion de créditos

- Aumenio {Disminucidn) de deudas

- Aumento (Disminucién) de Particip de Terceros en empresas controtadas(®)
- Disminucion {Aumento) de blenes de cambic

- {(Aumenio} Disminucion de otros aclivos

- Dividendos en efectivo

- Honorarios al Directorlo y Comisién Fiscalizadora

70,27D,400.56

27.,259,137.28
-687,973.29

16,903,344.63
25,316,188 66
-14,031,173.08
-12,662,621.48
163,263.16
-B,000,000.00

© .B,750,000.00

44,550,413.52

20,878,355.29
-2,165,067.20

-34,101,341.11
3,708,238.50
2,084,498.42

-4,566,527.07
1,131,267.63

-19,000,000.00

-3,500,006.00

Fondos netos generados por las operaciones

106,380,366 44

9,019,837.08

Fondos netos {aplicados a} generados por actividades de inversién

- Adquisicion de blenas de uso

- VR Balas de Bienes de uso

- Disminucién (Aumenta) de inverslones

- Dlsmimucitn (Aumenlo) de inv permanenies (%)

-77,793,853.39
32,251,293.62
-29,678,351.78
12,341,418.92

29,313,574.71
3,603,820.08
-7,332,089,38
-1,467,526.60

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades da inversion

-62,777,592.63

134,439,370, 61

Fondos nstos {aplicados a} generados por actividades de financiacidn

- Aumenlo (Disminucidn) de préstamos

13,900,441 .43

g,051,611.00

Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de financiacion

13,9600,441.43

9,061,611,00

Total aumento {disminucion) Neta del Efectivo

57,593,215.24

-16,368,021.63

Firmado a efectos de su idenlificacion gon mi informe de fecha: 10-03-2014

HORACIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO UNLP
C.P.CECABA To. 50 Fo. 248

POR COMISION FISCALIZADORA
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HOJA Na.17

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIACK S.ALLC. y A,
NOTAS A |LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2013.

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

1: Normas Contables:
Las normas centables mas relevantes aplicadas a los estados contables correspondientes al gfercicic que se inferma

fuaron:

1.1: Considaraclén de los efecios de {a inflacion:

Los estados contables han sido preparados en moneda nominal, no habiéndose praclicado sobre los Estados
Conlables al 31 de Diciembre de 2013 ningtin lipe de reexpresion de saldos. Para elle se ha conslderado lo dispuasto
por el Decreto N° 664/03 dal Poder Ejecufivo Nacional y la Resolucion N° 04/63 de la Inspeccidn General de Justicia,
en-cuanto suspenden a parir dal 1° de Marzo de 2003 la aplicacion del método de reexpresion de eslados conlabies en
moneda homogénea.

Laé;qormas contabies profesienales mantuvieron vigente la aplicacion de este método hasla el 30 de Sepliembre de
2003, disconfinuado por aplicacion de Iz Resolucion MD N® 44/2003, ralificada por ia Resolucion CD N° 130/2003 del

C.P.C.E.C.AB.A, la reexpresién de ios eslados contables a pariir del 1° de Ociubre de 2003 considerando desde ese-

momento la ufilizacién de 1a moneda nominal como moneda homegénea.,

Las cifras de los Estados Contables permmanecen reexpresadas al 28 de Febrero de 2003, habiendo reconocido en
forma fntegral a esa fecha los efectos de la infiacién siguiendo el método de ajuste eslablesido por la Resolucion
Técnica N® B con las modificaclones introdircidas por ia Resolucion Técnica N® 19 de la FAG.P.CE

1.2: Criterics de Valuacién:

Los estades contables han stdo preparados siguiendo [os crilerios de valuacion que establece la Resolucion Téenica N°
17 de la F.A.C.FP.C.E adoplada por la Resolucion €D 087/03 del C.P.C.E.CA.BA., con excepcion de los previste en el
apartade 4.6 que prescribe la segregacion de componentes fi fnanmems implicitos, segiin lo prevé & apartade 2.5 de ia
citada norma, por no ser significativos los mismos.

1.2.1: Caja y Bancos:
A su valor nominal en pesos al 31-12-2013. La moneda exfranjera se ha valuado al lipo de cambio comprador billete

Banco Nacién vigante ai 31-12-2013, No existen restricciones a ta libre disponibilidad de los fondos.

1.2.2. Créditas por Venias (Corrientes), Otros Crédilos {Corrientes y No Cordledes), Cuentas por pagar (Corrientes y
Ne Correntes), Préstamos (Correnles y No Corrientes), Remuneraciones y Cargas Sociales (Corrientes), Cargas
Fiscales {Corrienles y No Corrientes), Anlicipos de Clientes (Comienles y No Carrienies) y Olyos Pasivos (Corfientes y
No Corrientes)

. En moneda nacional: a su valor nominal en pesos incluyenda los intereses devengados al 31-12-2013, en cuanio
corresponda,

. En moneda exfranjera;

Aclivos y pasivos al tipo de cambio comprador o vendedor (segln corresponda), billetie det Banco Macidn
Argenlina, vigente al 31-12-2613, incluyendo los intereses devengados a esa fecha, en cuanto

corresponda.

ul

Firmado a-efectos de su ientificacion gen mi informe de fecha; 10-03-2014

i
HORAGIO A, GUERRA —_AUAN CHEPIAGK-—
CONTADROR PUBLICO- UNLP : /
C.P.CECAB.A To.50Fua. 249 PRESIDENTE

POR COMISION FISCALIZADORA
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HOJA NRO.18

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIAGK S.ALC.y A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2013

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR :

1.2.3: Bienes de Cambio: (Comlentes y no Corrlenies}
Los repuestos y accesorios, al igual que los materiates de obra y consumaes han sldo valuados a su coslo de reposicisn

al 31-12-2013, no superando s valor recuperable a esa fecha. El inmueble La Cafada Polo Club ha sido expueslo af
valor de adquislclon reexpresado al 28-02-2003, ne superando su valor recuperable al 31-12-2013. Los Inmushles
proyecto: Venado Tuerio y Lujan se han mantenido valuados a sus coslos originales, sin reexpresar, por aplicacion det
limite de sus valores recuperables. '

1.2.4: Inversiones: {Corrientes ¥ no Corrientes)
Las Inversiones corrientes han sido valuadas a su valor de reallzacion o de cotizacion, seglin corresponda al 31-12-

2613, ’

Las acclones de las sociedades Nuevas Rutas S5.A. Concesionaria Viat - En fiquidacién y Rutas Pampeanas S.A., en-

cuyos capliales José J, Chedlack S.ALC. y A. particlpa con un 50 % en cada una de ellas, Samira S.A en la que
participa con el 97,5 % de-su capital soclal, Cames Andinas S.A. en la que la sociedad participa con el 16 % del capital
social de fas mismas, que al computar conjuniamente con los apories imevocables representan el 5 %, Mercovia S.A
en |a que particlpa con el.20 % de su capital social, y Amerifight 5.A en la gue parcicipa con el 33,33 % de su capital
social, han sido valuadas a su vator patdmonial proporcionat segin las normas de la Resolucion Técnica Nro. 21 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Para la valuacion de estas inversiones se
han fomado como base los balances de dichas sodiadades confecclonados a a fecha de balance.

Las normas conlables utilizadas en los Estados Conlables de las sociedades emisoras son simllares a las descriptas
en estas polas no existlendo diferencias que produzcan efectos significativos.

Las acciones de las socledades Vansitan $.A y La Cafiada Polo Club S.A, se encuentran valuadas a su cosio, segan
normas de la Resolucion Técnica Nro.17 (5.9 "a”

£l valor de |as inversionas en su conjunto no supera su valos recuperable.

1.2.5: Bienes de Uso:
Al 31-10-1998 se ha-praclicado un Revaliio Técnico bajo & crilerio general de empresa en marcha, segdn el cual los

bienes fueron veluados en el entendido de que seguirdn siendo empleadas para el mismo fin y considerando ef eslado
de conservacion en que se encuenlran, es decir fueron valuados como Inlegrantes de una actividad econdmica que no
serd disconlinuada y generarén Jos ingresos suficientes para pemmitir la absorcién de las amortizaciones y demas
costos del negacio, Los valores asl estabiecidos no superan en ningiin caso los correspendientes valores corrlentes de
plaza. Los blenes revaluados . perlenecen a los rubros: * Maquinarias Princlpales Aufomoirices”, "Maquinarias
Princlpales no Aulomalrices”, "Maquinarias Auxiflares Rodados”, "Maquinarias e implementos  Auxiliares Fijos",
"Inmueble Marlinez-Edificio”., "lnmueble Mariinez - Terrenc”, "Inmusble Marcos Paz”. El Revaliio Técnico fus aprobado
por la Asamblea General Exiraordinaria undnlme def 10-12-1988 y conformado por la Inspeccién General de Juslicia
por Conformidad Administrativa Nro, 4756 del 29-03-1999 y fue praclicado bajo ia responsabiidad del Direclorio,
Comisién Fiscalizadora y Profesionales Intervinientes, sin pericia oficial. El valor técnico asignade a los bienes
revaluades ascendic a § 30.068.000,00, y a diferencia respécte de los valeres contables de dichos blenes ai 31-10-
1988 fue incluida en una Reserva por Reval(o Técnico por $ 19.771.738,00, la que tiene las afectaciones, deslino y
ajustes gue delermina la Resolucién General da ta 1.G.J. Nra. 6/80 y Iz Resolucién Técnica Nro. 10 arl, 1. a.1) de'la
F.A.C.P.C.E. Efvalor de dicha Reserva expresada en moneda del 28-02-2033 asclende a § 10,990.981,08.- De iguat
forma el resto de los bienes han sido valuades a su valor de adquisicién reexpresados al 28-02-2003, nels de
amoriizaclones acumuladas a la fecha de cierre del ejerciclo. La amoriizacion de eslos bienes es calculada por el
método de la linea recla, en base a su vida util aplicando lasas anuales suficienies para extinguir sus valores al final de
la vida Glit eslimada. &l valor de los Bienes de Uso no supera en su conjurito ef valor recuperable al 31-12-2013.

1.2.6.: Parlicipaciones en negeslos conjuntos

La Sociedad efeclia parte de sus operaciones asociada en consorclos con olras empresas bajo {a forma de Uniones
Transilorias de Empresas. A partir def elercicio finalizado e 31-12-98, las parlicipaciones de JOSE J.CHEDIACK
S.A.LC. y A, en diches negocios conjuntos han sido valuadas y expuesias siguiendo las lineamientos establecidos por
la Resolucién Técnica Nro.14 de la FA.C.P.C.E. A tal efeclo se han lomado como base para la aplicacién del métode,
los estados contables conjunios, confeccionados sobre la base de crlferios similares a ios aplicados por JOSE J,
CHEDIACK S.ALC. y A, ala fecha de balance.

Firmado a efectos de st identificaciop cdf mi informe de fecha: 16-03-2014
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J, CHEDIACK 5.ALC. v A, ‘ U 5 3 8
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERGIGIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2013

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2.: COMPOSICION YIC EVOLUCION DE LOS PRINGIPALES RUBROS:

245 CAAY BANCOS: des | | detz
Su compaosleidn al cisme es la slguienta:
Cala y Fondos Filos 670,985.99 1,280,563.00
Valores a deposltar B,450,436.03 1,6682,836.75
Moneda exiranjera {er u$s - Anexo V) 22,244,946.85 2,314,460.47
Baneos - Clas.Cles 23,599,541.29 3,008,981.29
Fondaos de inversian $2,255,680.30 5,089,372.40
Ules - Caja y Bancos 49,387,391.34 13,234,464.73
TOTAL 84 666,991.81 26,530,618.73
2.2.: CREDITOS POR VENTAS (Conlentes)
Su compasldén al clerre es fa sigulante:
Par Ventas 4,071576.12 2,593.514.8%
Trabsjos cerllficados '58,494,200.33 06,325,268.54
Utes - Créditos por Vlas 21,150,630.27 14,271,614.89
TOTAL 113,716,495.72 113,189,088.24
I 23 OTROS CREDITOS (Corifentes)
L Su composiclon al clere es fa sigulenta:
Préslamos al personal Z88,6R5.69 72,837.82
Andicipos con cargoe a rendi 43,964.95 §,817.85
Relenclones previslonales 636,609.96 17,784.21
Depcsitos en garanlia eniregados 177,690.00 . 103,270.00
Documenlos & cobrar 16,5689.78 19,589.79
Deudores varios 1,279,872.48 2,171,106.67 i
Présiamos otorpados 77.484,10 71,484.00
inversiones a recuperar 209,191.16 208,191,16
UHes - Cuenlas comlenies 1,596,908 46 561,286.44
Ofros crédiios . 2,204,914.46 49,253.94
Ules - Clres Crédilos 16,856,852.70 32,567,559.95
TOTAL 23,491,763.65 35,868,1681.83
2.4.: BIENES DE CAMBIC: (Corrlenles)
Su composiclén al cierre es ia slgulente:
Repuesios y accesorlos 894,000..90 75260000
Maleriales de obra y consumo 21,229,229.64 11,285,205.94
Utes - Blenes de cambio ) 8 3.824,600.28 1,430,430.49
/ TGTAL ' 25,857,6829.92 13,28B,136.43
2.5 OTROS CREDITOS {No Comientes)
S composlcldn al clerme 25 12 sigulente;
Deudores en geslion judiclat 6,0856,447,80 6,856,447 80
{-} Previsién para deudores incobrables -63,856,447 .60 -6,856,447.80
Préstamos clorgados 1,428,306.18 1,428.306.18
(-) Pravisidn para deudores incobrables -1,428,305.18 -1,428,306.18
inversiones a recuperar 167,362,609 376,643.85
TOTAL 167,352,685 376,543.65

ml Informe de lecha: 10-03-2014 ~

Flrmadbo a efeclos de gu Idenlificacié
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