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MEMORIA

SENORES ACCIONISTAS:
De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias

vigentes, sometemos a vuestra consideracién la Memoria, el Estado de Sifuacion
Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, el
Estado de Flujo de Efectivo, los Anexosy Notas, correspondientes al quincuagésimo sexto
gjercicio econémico de JOSE J. CHEDIACK S.A.LC. y A., cerrado el 31 de diciembre de
2015.

A) OBRAS: La actividad durante el ejercicio se ha desarrollado, principalmente, con la
ejecucion de las siguientes obras:

Principales Obras ejecutadas durante el afio 2015

e Ruta Nacional N° 40 Provincia de San Juan. Tramo San Roque — Huaco. Seccion I - IL
En UTE con Vialmani S.A. (Participacion de Chediack 50%).
Comitente. Direccién Nacional de Vialidad.

e Ruta Nacional N° 40 — Tramo Limite con Neuquén — Malargue, Seccién III — Interseccion
Ruta Provincial N° 181 (Km 2887,25) — Puente s/ Arroyo Loncoche (Km 2937,77), Pcia.
de Mendoza, Expte. N° 7868-L-2009

e Colector Este Ramal Sur—Partido de Quilmes — Pcia de Buenos Aires -Comitente: Agua
Saneamientos Argentinos S.A. (AYSA) En UTE con Ingenem Construcciones SRL y
Fontana Nicastro SA de C. (Participacion de Chediack 40%)

e Saneamiento Hidraulico de la Cuenca del Arroyo Finochietto — Tramo I- Localidad de
Gregorio de la Ferrerere y Gonzalez Catin - Partido de la Matanza.
En Ute con Fontana Nicastro S.a., Centro Construcciones S.a. y Tecnipisos S.a.
(Participacion de Chediack 40 %)

e Pavimentacién Ruta Pcial N° 34 (Camino de las Altas Cumbres) a) Empalme Ruta Pcial
E-96 — Empalme Ruta Peial C-45 b) Accesos a Ruta Pcial N° 34 (Desde San Antonio
de Arredondo y Las Jarillas) En UTE con Britos S.A ( Participacién de Chediack 50 %)

« Mejoras en los entornos de las estaciones facilitando los accesos de peatones, personas
con movilidad reducida en colectivo, en automévil y/o bicicletas, y los trasbordos
intermodales mejorando la seguridad vial en los municipios de Tigre, Malvinas
Argentinas, Gral San Martin y Vicente Lopez. Comitente: Secretarfa de Transporte de la
Nacién P.T.U.B.A. En UTE con Comsa de Argentina S.A. y Pypsa S.A. (Participacion
de Chediack 65 %)

e Adecuacion de la seccién del cauce del Rio Salado y sus obras accesorias — Tercer
tramo- Sector II- Prog. 186.000 — Prog. 223.918. En Ute con Helport S.a. y Pentamar
S.a. Comitente Ministerio de planificacién Subsccretaria de Recurso Hidricos de la
Nacién. (Participacion de Chediack 33 %).
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Construccién de un Puente Ferroviario sobre el Rio Salado correspondiente al Ramal
Constitucién — Mar del Plata de la Linea General Roca en cercanias de la Estacion
Guerrero y adecuacién de la traza ferroviaria en las proximidades al puente, convocada
por la Administracién de Infraestructura Ferroviaria Socicdad del Estado (ADIF 8.E) En
Ute con Helport S.a. (Participacién de Chediack 50 %).

Ruta Nacional N° 23. - Tramo Pilcaniyeu Viejo- Empalme Ruta Nacional N° 40, Seccién
1: Pilcaniyeu Vigjo — Progresiva 32 + 108,81. Pcia. de Rio Negro.Comitente: Direccion
Nacional de Vialidad.

Licitacién RFP-1164 PC “Paquete de Trabajo N° 3 — Dique las Colas-Lama” En Ute con
Milicic, Panedile y Minera Zlato. Comitente: Barrick Exploraciones Argentinas S.a.
(BEASA) (Participacién 25 %)

Proyecto ejecutivo y construccion de los Pasos Bajo Nivel de Calle Altolaguirre y Vias
del Bx FFCC Mitre, Ramal José Ledén Sudrez y de la Calle Zamudio y vias del Ex FFCC
Mitre ramal José Leén Suarez” Comitente Ausa. En Ute con Esuco S.A  (Participacion
50 %)

Ruta Nacional N° 40 Provincia de Mendoza Tramo Ruta Nacional N° 144 (El Sosneado)

— Ruta Nacional N° 143 (Pareditas), Seccién II Km 71.9 — Km 139,70 (Pareditas)
Comitente: Direccién Nacional de Vialidad — En Ute con CEOSA. (Participacion: 83
)

Licitacién Pablica N° 15072010 Autopista Pilar — Pergamino — Pcia. de Buenos Aires.
Ruta Nacional N° 8 — Tramo Ayo. Grivas (Km 78,13) — Ayo. De Giles (Km 104,37). En
ute con Supercemento. Comitente: Direccién Nacional de Vialidad (Participacion 50 %)

Licitacién N° 33/2012 — Rehabilitacion RP N° 6 — Reconstruccion de losas, Construccidn
de Segunda Calzada y obras complementarias - Tramo RN N° 12 — RP N° 215 -
Subtramo 4 — Arroyo Rodriguez — Arroyo Durazno Chico - Ptdo Marcos Paz — General
las Heras -~ Peia de Buenos Aires — Comitente: Direccion Provincial de Vialidad de la
Provincia de Buenos Aires. Bn Ute con JCR SA y Burgwardt y Cia SAIC y Ag
(Participacion 36 %)

Licitacién Privada N° 1/12 — Construccién de una nueva rama de ingreso a calzada
principal de la Avenida General Paz —En proximidades del puente del FCGBM Estacién
Miguelete, lado Capital y adecuacién nudo acceso norte Balbin — Comitente Organo de
Control de Concesiones Viales (OCCOVI) Autopistas del Sol S.A. y Direccién Nacional
de Vialidad. En Ute con Dycasa SA (Participacion 60 %)

Duplicacién de Calzada en Ruta Nacional Nro. 36 — Tramo: San Agustin — Rufa
Provincial N° C-45 — Departamentos: Calamuchita — Santa Maria, Pcia. de Cérdoba —
Expediente N° 0045 — 016479/2013, Comitente: Direccién Provincial de Vialidad de
Cérdoba. En Ute con Boetto y Buttigliengo S.A (Participacion 60 %)

Proyecto ejecutivo y construccion del Paso a Nivel de la Avenida Lacroze y vias del BEX
FFCC Mitre segim contpatacion N° 2012-01-0002-00 — CABA — Comitente: Autopistas
Urbanas. A
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¢ Ruta Nacional N° 95 Provincia de Chaco, Tramo Empalme Ruta Provincial Nro. 3-
Puente General Lavalle, seccién Km 1278 — km 1288 — Licitacion Ptblica Nro. 12/2010
Comitente: Direccién Nacional de Vialidad — En Ute con Martinez y de la Fuente S.a.
(Participacion: 50 %)

o Construccion de nuevo puente metdlico en Avda. Gral Paz a la altura de Av. 25 de
Mayo.En Ute con Dycasa S.A (Participacion 60 %). Comitente; Autopistas del Sol S.A.

e Adecuacion distribuidor Av.Constituyentes y Av. Gral Paz. En Ute con Dycasa S.A
(Participacién 60 %). — Comitente: Autopistas del Sol S.A.

e Obra: Acceso Norte — Ramas ascendente y descendente Costa Rica — Ascendente Henry
Ford — Adecuacién Otto Krause — Resolucién DNV N° 1515/12 — Licitacién Privada
6/12 — Comitente: Autopistas del Sol S.A.

o Licitaci6n .Pablica N° 18/2013 — Ruta Nacional Nro. 145 — Provincia de Mendoza.
Tramo Bardas Blancas — Hito Pehuenche, Seccién Las Loicas- Hito Pehuenche (obras
faltantes). Comitente: Direccion Nacional de Vialidad. En Ute con CEOSA.
(Participacion 70%).

e Proyecto Ejecutivo y Construccion del Paso Bajo Nivel de Avenida Congreso y vias del
Ex FF.CC Mitre — Ramal Tigre — Contratacion N° 2013-01-0011-00 — Comitente:
Autopistas Urbanas S.A. En Ute con UCSA. (Participacién 50 %)

e Gasoducto del Noreste Argentino (GNEA) - Ingenierfa, Provision de Equipos y
Materiales y Construccién Gasoducto Troncal — Etapa 2, Renglén 2: EPC5 - Provincia
del Chaco, Tramo: limite provincial Formosa/Chaco (PK812-879) - limite provincial
Chaco/Santa Fé (PK984/722). Comitente: Energia Argentina S.A. En UTE con Ucsa
S.A.y Conta Walter Mario S.R.L. (Participacion 33.34%.)

e Gasoducto del Noreste Argentino (GNEA) - Ingenieria, Provision de Equipos y
Materiales y Construccién Gasoducto de Aproximacién a Localidades, Renglon 3:
Provincia de Santa Fe, EPC9 - 15 localidades. En UTE con Ucsa S.A. y Conta Walter
Mario S.R.L. Comitente: Energia Argentina S.A. (Participacién 33.34%.)

e Ampliacién de la Av. General Paz y Obras Complementarias - Remodelacién cruce con
Av. San Martin y desagiies en Av. América. Comitente: Autopistas del Sol S.A.

e Proyecto Ejecutivo y Construccion del Paso Vehicular Bajo Nivel en Calle Del Carril —
Conectividad Norte/Sur sobre Ferrocarril Sarmiento. Comitente: Municipio de Moreno.

Obras iniciadas 6 a iniciarse en el aiio 2016

e AUTOVIA RUTA NACIONAL N° 7. Provincia de Buenos Aires. Ruta: Nacional N°
% Tramo: San Andrés de Giles — Junin, Seccién: Chacabuco (Km. 219,00) — Junin
(Km. 258,70). Comitente: Direccién Nacional de Vialidad. En UTE con Supercemento
S.A. y Dycasa’ S?ﬁ{&’aﬁicipacién 33%).
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¢ Aprovechamiento Multipropésito Chihuido L Comitente: Ministerio de Planificacion
Federal, Inversién Piiblica y Servicios. En UTE con Helport S.A., Panedile Arg. S.A.,
Eleprint S.A. e Hidroeléctrica Ameghino S.A. (Participacion 6,5%.)

¢ Malla Sistema C.Re.Ma. N° 237. Ruta Nacional N° 33. Provincia de Buenos Alres.
Tramo: Emp. BEx R.N. N° 33 (D) + 0,21 km. — Ea. Almaris (D). Comitente: Direccion
Nacional de Vialidad. En UTE con Homaq S.A. (Participacion 50%)

e TElaboracion del Proyecto Ejecutivo de las Obras del Médulo Internacional de la
Terminal Pesquera Capurro en la Bahia de Montevideo, Repiublica Oriental del
Uruguay. Comitente: Administracion Nacional de Puertos-Uruguay. En UTE con
Teyma Uruguay S.A. y Juan M. Lavigne y Cia. S.A. (Participacién 40%.)

¢ Obra: Construccién de conducto para disposicién final de residuos tratados —
Comitente: AySA SA. En UTE con Impregilo SPA y Healy Company SA.
Con fecha 3 de Febrero de 2016 la empresa se incorporé a la UTE con una
participacion del 25 %. Con fecha 10 de Marzo de 2016 se inicid ante la Inspeccion
General de Justicia, el tramite de inscripeién de la mencionada incorporacion.

Presentaciones efectuadas en etapa de adjudicacion

e Licitacién Pablica Internacional N° 4/15 — Obra: Ruta Provincial N° 13 Tramo: Limite
Pcia. de Jujuy — La Unién Pcia de Salta- Construccidon ‘de camino. Comitente: UCP y
PFE. En Ute con UCSA y Burgwardt. (Participacion: 33.34 %)

B) CONCESIONES DE EXPLOTACION

La empresa administra el control de transito y estacionamiento de superficie mediante
parquimetros en las 4reas céntricas de las ciudades de San Isidro y Martinez y explota el
estacionamiento subterrdneo de la playa ubicada en Av. Santa Fe y Alvear en la Ciudad
de Martinez, todo ello en virtud de la Licitacién Pablica N° 1/92 de la Municipalidad de
San Isidro. El plazo de la concesion, segin convenio de prorroga celebrado con la
Municipalidad de San Isidro el 26/02/2015, vence para la explotacién de parquimetros
el 30 de junio de 2016 y para la playa de estacionamiento el 30 de octubre de 2024.

C) ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR MEDIO DE EMPRESAS
CONTROLADAS Y/O VINCULADAS:

1) NUEVAS RUTAS S.A. CONCESIONARIA VIAL

Esta sociedad, de la cual nuestra empresa posee el 50% del paquete accionario, era
titular de la concesién de las Rutas Nacionales N° 5 Tramo Lujan — Santa Rosa (La
Pampa) y N° 7 Tramo Puente sobre el Rio Lujan — Laboulaye (Cordoba), bajo el
régimen de Ia Ley 17.520 y en el marco del Decreto N° 823/89, cuya finalizacion se
produjo el 31 /;1-0‘-*2\903. En virtud de dicha circunstancia se dispuso su liquidacién por
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consecucién del objeto social, por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
7 de julio de 2004.

2) MERCOVIAS.A.

Esta sociedad constituida por nuestra empresa, con una participacion del 20%,
conjuntamente con Impregilo International Infrastractures N.V. y Necon S.A.
construyé el Puente Internacional y el Complejo Aduanero y Playa de Camiones del
Proyecto de la Vinculacién Vial Internacional entre las ciudades de Santo Tomé
(Argentina) y  Sdo Borja (Brasil), habiendo comenzado en 1998 la operacion y
explotacién, en los términos y condiciones del contrato internacional de obra publica
oportunamente suscripto. Durante el ejercicio, se continud con las mejoras en la
cficiencia operativa, no obstante por la coyuntura Argentina —Brasil, cayé el transito,
generando, en consecuencia una disminucion en la recaudacion.

3) RUTAS PAMPEANAS S.A.

Nuestra sociedad participa con un 50 %, conjuntamente con Homaq S.A., en Rutas
Pampeanas S.A., adjudicataria de la concesién para la ejecucién de las obras de
rehabilitacién y mantenimiento del Corredor 31 Rufa Nacional N°© 33, Tramo Ruta
Nacional N° § — Bahia Blanca. El contrato finalizé en enero de 2011. En virtud de dicha
circunstancia se dispuso su liquidacién por consecucién del objeto social, por Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del 7 de Noviembre de 2013.

4) SAMTRA S.A.

La sociedad posee el 97,50 % del paquete accionario de Samtra S.A., la que, en virtud
de la concesién otorgada por la Municipalidad de San Miguel, Peia. de Buenos Aires,
por contrato de fecha 7 de Diciembre de 2000, ha ejecutado la construccion de un tinel
bajo las vias de los ferrocarriles Metropolitano y Mesopotamico, en su interseccion con
la calle Espafia, de San Miguel, y obras complementarias. Habiéndose habilitado en el
mes de Abril de 2002 el tinel ferroviario, se comenzd la prestacion del servicio pablico
de control de transito y estacionamiento medido dentro del ejido urbano de la Ciudad de
San Miguel, mediante el cobro de tarifa a los usuarios por medio de parquimetros, cuyo
plazo contractual es de diecisiete (17) afios.

La Concesionaria inicié un Reclamo Administrativo Previo contra la Concedente, por
cuanto la falta de actualizacién de tarifas produjo un quiebre en la ecuacion econdmica
financiera. Dicho reclamo administrativo fue rechazado por la Municipalidad de San
Miguel. La Concesionaria ha satisfecho integramente su prestacién econémica, con la
realizacién de la totalidad de las obras previstas en el contrato de concesion. Frente al
quiebre de la ecuacion econémica financiera con fecha 20 de enero de 2016, se remitio
una nota a la Municipalidad con la intencidn de rescindir el contrato de concesion por
mutuo acuerdo de acuerdo a lo dispuesto en la cliusula 12.2 del mencionado contrato.
Ta conclusion del contrato por mutuo acuerdo evitaria un dispendio jurisdiccional
innecesario para ambas partes.

Con fecha 22 de febrero de 2016 las partes acordaron rescindir de mutuo acuerdo el
contrato de concesién firmado con fecha 6 de diciembre de 2000.

5 INVERSIONE_SEN\PROYECTOS PROMOVIDOS
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La sociedad ya no posee inversiones en proyectos promovidos, a las que las que le
habian sido otorgados los beneficios del Régimen de Desarrollo Econémico instaurado
por la Ley Nacional N° 22.021, para sus explotaciones agropecuarias ubicadas en la

Pcia. De San Juan.

C) VARIACIONES PATRIMONIALES.

En el Estado de Flujo de Efectivo se muestran las variaciones de activos y pasivos operativos,
como asi también Jos fondos netos que fueron aplicados o bien generados por las actividades
de inversion y de financiacién, en forma comparativa con el ejercicio anterior.
En el Anexo 1T se muestran las incorporaciones y bajas de Bienes de Uso producidas en el

gjercicio.

En cumplimiento de disposiciones legales v

indicadores en forma comparativa con el ejercicio anterior:

igentes, se indican a continuacién los principales

3111215 3112114

LIQUIDEZ CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE = 191,01 % 179,22 %
PASIVO CORRIENTE

ENDEUDAMIENTO PASIVO TOTAL = 91,21 % 90,28 %
TOTAL PATRIMONIO NETO

ENDEUDAMIENTO PASIVO CORRIENTE = 74,67 % 70,55 %
A CORTO PLAZO PATRIMONIO NETO

SOLVENCIA ACTIVO TOTAL = 209,63 % 210,77 %

PASIVO TOTAL

PRUEBA ACTIVO CORRIENTES - BIENES DE CAMBIO = 180,35 % 159,24 %
ACIDA PASIVO CORRIENTE

COEFICIENTE DE BIENES DE USQ = 42,11 % 54,65 %
INMOBILIZACION PATRIMONIO NETO

RETABILIDAD RESULTADO NETC = 36,90 % 22,76 %
SOBRE EL PATRIMONIO PATRIMONIO NETO

CAPITAL DE TRABAJO /LwQCTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE = |263,377.020,46 | 160.494.177,82
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El Directorio ha preparado un proyecto de distribucién de utilidades que se detalla a
continuacién, donde es de destacar la constitucién de una reserva para refuerzo de capital de
trabajo. Bl monto de ventas del ejercicio fue de $ 1.436.878.708,72- importe que esperamos
mantener en el presente periodo, por lo que atendiendo los plazos medios para el pago de las
certificaciones de obras, es indispensable mantener y en lo posible, incrementar el capital de
trabajo para atender el pago de mano de obra, cargas sociales ¢ Insumos.

D) PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Ganancia del ejercicio $ 142.998.152,30
Resultados de ejercicios anteriores $ 0.00
Sub - Total $ 142.998.152,30
Dividendos en efectivo $ (90.000.000,00)
Honorarios al Directorio y Comision Fiscalizadora $ (28.520.000,00)
Sub — Total $ 24.478.152.30
A Reserva para refuerzo de capital de trabajo $ (24.478.152,30)
Saldo $ 0,00

Con la distribucién propuesta, el Directorio entiende se cumplimentaria lo dispuesto por el
articulo 4° de la Resolucién General N° 25/2004 de la Inspeccién General de Justicia.

E) PERSPECTIVAS FUTURAS

En este ejercicio se logrd la adjudicacion de obras nuevas y la terminacion de otras que
se habian reiniciado. Para el afio en curso se prevé mantener el nivel de actividad,
teniendo en cuenta los nuevos contratos a la fecha y los que estdn en curso de
adjudicacion.

Buenos Aires, 22 de Marzo de 2016

EL DIRECTORIO
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DENOMINACION : JOSE J. CHEDIACK 8.A.LC.y A HOJANRO. 2
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 61-01-2015 Y FINALIZADO EL 31-1 2-2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIQ ANTERIOR

dic-15 dic-14
VENTAS NETAS {ANEXO II) 1,436,878,708.72 | 1,021,609,881.62
Menos

COSTO DE VENTAS (ANEXO I} -1,140,708,161.35 | -B03,113,796.54
GANANCIA BRUTA 326,169,547.37 | 218,496,084.98
Gaslos de Comercializacton (ANEXGC V) -41,497,940.35 -28,118,529,34
Gastos de Administracion  (ANEXO V) ’ +128,558,585.64 -88,416,905.35
Resultados Financieros (ANEXO V) 6,006,054.06 -16,833,802.00
Otros Ingresos y Egresos (Nota 3.1) 2,858,909.83 2,143,967.77
SUBTOTAL ) 164,977,985.27 87,271,816.06

Resuliado de Inversiones Permanentes (Nota 3.2) 20,167.03 4,073,382.83
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO 164,998,152.30 91,345,198.89
Impuesto a las Ganancias =22 000,000.00 -26,000,000.00
GANANCIA DEL EJERCICIO ' 142,998,152.30 65,345,198.89

Las nolas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.

n mi informe de fecha: 22-03-201186

Firmado a efectos de su identificacidn

Y

_{%.&Qtleny

Presidente

T

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UN.L.P
C.P.C.E.C.AB.A. To. 50 Fo,248

POR COMISION FISCALIZADORA
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A
NRO. DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA : 1.576.204
BALANCE GENERAL AL 31-12-2015

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el Ejercicio Econémico iniciado el 01-01-2015 y finalizado el 31-12-2015
Comparativo con el ejercicio anterior

HOJA NRO 4

- U045p

| Dic-15

Dic-14

Variaciones del efectivo:

121,281,613.38
54,668,270.39

Efective al inicio del ejerciclo
Aumento (disminucion) Neta del Efective

84,666,991.81
36,614,621.57

Efectivo al cierre de! ejercicic 175,949,883.77

121,281,613.38

Causas de fas variaciones del efectivo

Fondos netos generados por (aplicados a) las operaciones

Ganancia {Pérdida) ordinaria del ejercicio 142,998,152.30

Ajustes para arribar al flujo neto de efecfivo proveniente de las actividades operativas

- Amortizacidn de bienes de uso 41,301,647.27
- Resultados de inversiones permanentes -20,167.03

Cambios en clertos activos y pasivos operativos

-70,157,173.15
123,270,260,18

9,645,627.98
-30,000,000.00
-12,150,000.00

- (Aumenta) Disminucion de créditos

- Aumento {Disminuctan) de deudas

- (Aumento) Disminucion de bienes de cambio

- Dividendos en efectivo

- Honorarios al Directorio y Comisién Fiscalizadora

65,345,198.89

37,336,539.94
-4,073,382.83

-56,179,168.31
19,989,337.12
-14,619,613.13
0.00
~12,270,000.00

Fondos netos generados por las operaciones 204,888 347.55

35,528,911.68

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades de inversion

- Adquisicidn de bienes de uso -69,530,298,52
- VR Bajas de Bienes de uso 21,501,584.77
- Disminucién {Aumento) de inversiones -74,5621,568.6G
- Disminucién (Aumento) de inversiones parmanentss 1,317,454.06

-74,924,628.14
12,649,336.12 -
40,689,569.38

2,470,404.54

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades de inversian -121,232,828.35

-19,115,318.10

Fondos netos {aplicades a) generados por actividades de financlacién

- Aumnento (Disminucion) de préstamos -28,987,248.81

20,201,027.99

Fondos netos (aplicados a) generados por actividades de financiacion -26,987,248.81

20,201,027.99

Total aumento [disminucion) Nefa del Efectivo 54,668,270.39

36,614,621.57

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién,con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UN.L.P
C.P.C.E.CAB.A. To .50 Fo. 249

POR COMISION FISCALIZADORA

i—% e
Presidente
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK 5. A.LC. y A.

BALANCE GENERAL AL 31-12-2015.

HOJA NRO7

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204

ANEXO Il
RESULTADO DE LAS VENTAS
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-15 dic-14
RUBROS TOTAL TOTAL

VENTAS NETAS

Certificados de Cbra Basicos

Variaciones de precios

SISTE

Ofras Ventas y Trabajos reallzados

Alquileres de oficinas y locales
TOTAL VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
Costos de Explotacion (Anexo V}

TOTAL COSTO DE VENTAS

1,080,753,922.45

701,864,005.02

62,617,660.60 81,343,197.68
18,582,659.11 14,883,900.19
274,013,985.91 222,710,236.68
910,480.65 808,541,95

1,436,878,708.72

1,021,609,881.52

-1,110,709,161.35

-803,113,796.54

-1,110,709,161.356

-803,113,796.54

GANANCIA BRUTA

326,169,547.37

218,496,084.98

Firmado a efectos de su idenfificacién con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.CEE.C.AB.A To.50 Fo.249

POR COMISION FISCALIZADORA

Presidente
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A. HOJA NRO.3
BALANCE GENERAL AL 31-12-2015 {“\
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204 -
ANEXO IV
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-15 dic-14
MONTO Y CLASE CAMBIO VALOR EN VALOR EN
RUBROS DE LA MONEDA VIGENTE MONEDA MONEDA
EXTRANJERA 31-dic-15 NACIONAL MACIONAL
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJAY BANCOS (Notas 1.2.1y 2.1)
Moneda Extranjera {caja y bances) u$s 4,179,143.65 12.90 53,910,853.08 63,165,002.31
Total Caja y Bancos £3,910,953.08 63,165,002.31
INVERSIONES (Notas 1.2.4)
Titulos en Moneda Extranjera u$s 2,456,680.65 12.80 31,691,180.39 0.00
Total Inversiones 31,681,180.39 0.00
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 6,635,824.30 12.90 85,602,133.47 63,165,002.31
TOTAL DEL ACTIVO 85,602,133.47 63,165,002.31
PASIVC
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR (Notas 1.2.2 y 2.8}
Acreedores varios ufs 111,966.89 13.30 1,489,161.00 12,767,136.00
Total Cuentas por pagar 1,489,161.00 12,767,136.00
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,489,161.00 12,767,136.00
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR (Notas 1.2.2 y2.13)
Acreedores varios ufs 0.00 959,537.00
Total Cuentas por pagar 0,00 959,537.00
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 §59,537.00
TOTAL DEL PASIVO 1,489,161.00 13,726,673.00

Firmado a efectps de su identificggion con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
CONTADCR PUBLICO - UNLP
CP.CECABA To. 50 Fo.249
POR COMISION FISCALIZADORA

Ing. Jukany Canlos.
i AFORTRAT
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DENOMINAGION : JOSE J. CHEDIACK 5.A.LC. y A
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA : 1.576.204
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO CORRESFONDIENTE AL EJERCICIO

HOJA NRO. 15

ANEXO IX

ECONOMICO [NICIADO EL 1-1-2015 Y FINALIZADO EL 31-12-2015, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
INCLUYE SUS SOCIEDADES CONTROLADAS SAMTRA S.A. Y JOSE J. CHEDIACK S.ALCy A

{Nota 10)
dic-15 dic-14
VENTAS NETAS 1,443,410,008.47 1,028,124,780.46
Menos
COSTO DE VENTAS -1,114,536,493.99 -806,255,666.54

GANANCIA BRUTA

Gasfos de Comercializacion
Gastos de Administracion
Resiltados Financieros

Otros Ingresos y Egresos

328,873,514.48

-41,768,362.59
-131,823,822.77
5,798,280.09

2,903,555.64

221,869,113.92

-28,992,583.36
-90,791,186,96
-16,850,744.15

2,176,864.79

SUBTOTAL

163,983,164.85

87,411,464.24

Resuilade de Inversiones Permanentes

Participacion de terceros en sociedades contraladas {Nota 10.1)

1,602,370.13

12,617.32

3,937,673.96

-3,939.31

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO

164,998,152.30

91,345,198.89

mpuesto a las Gananclas

-22,000,000.00

-26,000,000.00

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

142,998,152.,30

65,345,198.89

Las notas y anexos que se acompafian forman patie Infegranie de estos estados.

Firmado a efectos de su identifjcacian con mi informe de facha: 22-03-2016

HORACIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UB.A.
C.P.C.E.C.AB.A, To. 50 Fo. 249

POR COMISION FISCALIZADORA

Presidente
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.ALC.y A. £
NRO. DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA : 1.676.204 HOJA NRO 16
BALANCE GENERAL AL 31-12-2015 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
ANEXO X
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el Efercicio Econémico inlelade el 01-01-2015 y finalizado el 31-12-2015
Incluye su Socledades Controladas: SAMTRA S.A. y JOSE J. CHEDIACK $.A.LC.y A SUCURSAL URUGUAY

| gnEinic20ts | [ EnE/pic20dd |

Variaciones del efectivo!

Efectivo al inicio del ejercicio 122,168,995.13 85,375,782.55
Aumento (disminucién) Neta del Efectivo - 54,848,415.08 36,793,202.58
Efective al clerre de!l ejercicio 177,017,410.21 122,168,995.13

. Causas de las variaciones del efectivo
Fondos netos generados por (aplicados a) fas operaciones
Ganancia {Pérdida) ordinaria del efercicio 142,998,152,30 65,345,198.89
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actlvidades operativas

- Amortizacidn de blenes de uso 41,652,607.60 37,757,300.27
- Resultados de inversiones permanentes -1,002,370.13 «3,937,673.86

Cambios en cierfos activos y pasivos operafivos

- {Aumento) Disminucién de créditos -68,882 866,35 -56,590,813.82
- Aumento {Disminuclon} de deudas 123,068,779.33 20,013,955.13
- Aumento {Disminucion} de Particip de Terceros en empresas controladas -12,617.32 3,839.31
- Disminucién (Aumento} de bienes de camblo 9,645,627.98 -14,619,613.13
- {Aumento) Disminucion de ofros activos 0.00 0.00
- Dividendos en efectivo -30,000,000.00 C.00
- Honorarios al Directorio y Comisién Fiscallzadora -12,150,000.00 -12,270,000.00
Fondos nietos generados por las operaclones 205,207,313.41 35,702,292.69

Fendos netos {aplicados a) generados por actividades de inversion

- Adquisicién de bienes de uso -69,669,119.69 -74,924,628.14
- VR Balas de Bienes de uso 21,501,584.77 12,654,536.12
- Disminucion (Aumento) de Inversiones -74,521,568.66 40,689,569.38
- Disminucion {Aumento} de inv permanentes 1,317,454 .06 2,470,404,54
Fendos netos {aplicados a) generados por actividades de inversion -121,371,649.52 -19,110,118.10

Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de financiaeion

- Aumento (Disminucidn) de préstamos -28,987,248.81 20,20%,027.99
Fondos netos {aplicados a) generados por actividades de financiacion -28,987,248.81 20,201,027.89
Total aumento (disminucién) Neta del Efective 54,848,415.08 36,793,202.58

Firmade a efectos de su identificaclgn con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO UNLP
C.P.C.E.C.AB.A To. 50 Fo. 249
POR COMISION FISCALIZADORA

Presldente

Ing, Juan Canos De Lo
APONERADO
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIACK S.ALLC. y A.
NOTAS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

1: Normas Contables:
Las normas contables mas relevantes aplicadas a los estados contables correspondientes al ejerciclo que se informa

fueron:

1.1: Consideracidn de los efectos de la inflacion:

Los estados contables han sido preparados en moneda nominal, no habiéndose practicado sobre los Estados
Contables al 31 de Diclembre de 2015 ningUn tipo de reexpresion de saldos. Para ello se ha considerado lo dispuesto
por el Decreto N°® 664/03 del Poder Ejecutivo Macional y la Resolucion N° 04/03 de la Inspeccion General de Justicla,
en cuanto suspenden a pariir del 1° de Marzo de 2003 la aplicacidn del método de reexpresion de estados contables en
moneda homogénea.

Las normas contables profesionales mantuvieron vigente fa aplicacion de este método hasta el 30 de Septiembre de
2003, discontinuado por aplicacién de la Resolucion MD N° 41/2003, ratificada por la Resolucion CD N® 190/2003 del
C.P.C.E.C.A.B.A, la reexpresion de los estados contables a partir del 1° de Octubre de 2003 considerando desde ese
momento la utilizacion de la moneda nominal como moneda homogénea.

Las cifras de los Estados Contables permanecen reexpresadas al 28 de Febrero de 2003, hablendo reconocido en
forma integral a esa fecha los efectos de la inflacién siguiendo el método de ajuste establecido por la Resolucién
Técnica N° B con las medificaciones infroducidas per ta Resolucion Técnica N° 19 de la FA.CP.C.E.

1.2: Criterlos de Valuacién:

Los estados contables han sido preparados siguiendo los criterios de valuacion que establece la Resolucion Técnica N°
17 de la F.A.C.P.C.E adoptada por la Resolucién CD 087/03 del C.P.C.E.C.AB.A,, con excepcién de los previsto en el
apariado 4.6 que prescribe la segregacion de componentes financieros Implicitos, seguin lo prevé el apartado 2.5 de la
citada norma, por no ser significativos los mismos.

1.2,1: Caja y Bancos:
A su valor nominal en pesos al 31-12-2015, La moneda exiranjera se ha valuado al tipo de cambio comprador billete
Banco Macién vigente al 31-12-2015. No existen restricciones a la libre disponibilidad de los fondos,

1.2.2: Créditos por Ventas (Corrientes), Otros Créditos {Corrientes y No Corrlentes), Cuentas por pagar {Cortientes y
No Corrlentes), Préstamos {Corrientes y No Gorrlentes), Remuneraciones y Cargas Soclales (Cordentes), Cargas
Fiscales (Corrientes y No Corrientes), Anticipos de Clientes (Corrientes y No Corrientes) y Otros Pasivos (No

Coirientes)

« En moneda nacional: a su valor nominal en pesos incluyendo los intereses devengados al 31-12-2015, en cuanio
coresponca.

»  En moneda extranjera:

Activos y pasivos al tipo de cambio comprador o vendedor {segln corresponda), billette del Banco Nacion
Argentina, vigente al 31-12-2015, incluyendo los intereses devengados a esa fecha, en cuanto
corresponda.

Firmado a efectos desu identificacign con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICC- UNLP
C.P.C.E.C.AB.A. To. 50 Fo. 249
POR COMISION FISCALIZADORA

PRESIDENTE
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD JOSE J. CHEDIACK S.AL.C. y A.
NOTAS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

1.2.3: Bienes de Cambio: {Corrientes y no Corrientes)

Los repuestos y accesorios, al igual que los materiales de obra y consumos han sido valuados a su costo de reposicion
al 31-12-2015, no superando sut valor recuperable a esa fecha. El inmueble La Cafiada Polo Club ha sido expuesio al
valor de adquisicion reexpresado al 28-02-2003, no superando su valor recuperable al 31-12-2015. Los inmuebles
proyecto: Venado Tuerto y Lujan se han mantenido valuados a sus costos originales, sin reexpresar, por aplicacion del
limite de sus valores recuperables.

1.2.4; Inversiones: {(Corrientes y no Corrientes)

Las inversiones corrientes han sido valuadas a su valor de realizacién o de cetizacion, seglin corresponda al 31-12-
2015,

Las acciones de las sociedades Nuevas Rutas S.A. Concesionaria Vial - En liquidacion y Rutas Pampeanas S.A,, en
cuyos capitales José J. Chediack S.AL.C. y A. parficipa con un 50 % en cada una de ellas, Samira 5.A en la que
participa con el 97,5 % de su capital social, Mercovia S.A en la que participa con el 20 % de su capital soclal,

Ameriflight S.A en la que parficipa con el 33.33 % de su capital social y José J. Chediack 5.A.1.C y A Sucursal

Uruguay donde participa con el 100 %, han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional segtn las normas de la
Resolucién Técnica Nro. 21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas. Para la

valuacion de esias inversiones se han iomado como base los balances de dichas sociedades confeccionados a la
fecha de balance. En el caso de la sucursal Uruguaya el valor patrimonial proporcionat ha sido calculado en base a

estados contables convertidos a moneda nacional, los que pueden ser considerados como una aproximacion razonable

det pakimonio y el resultado de |a socledad emisora a la fecha de clerre de la sociedad Inversora, Ademas no existen

hechos conocidos que modifiquen significativamente la situacion patrimonial vy los resultados de la misma. Para la

conversion se ha utilizado el tipo de cambio comprador Billete Banco Nacion, vigente at 31-12-2015.

Las normas contables utilizadas en los Estados Contables de las sociedades emisoras son similares a las descriptas
en estas notas no existiendo diferencias que produzcan efectos significativos.

Las acciones de [a sociedad La Cafiada Polo Club S.A v las accicnes de Pieric S.a. se encuentran valuadas a su costo,
segln normas de la Rescluclén Técnica Nro.17 (5.9 "a"}

El valor de las inversicnes en su conjunto no supera su valor recuperable.

1.2.5: Bienes de Uso:

Al 31-10-1998 se ha practicado un Revallio Técnico bajo el criterio general de empresa en marcha, segun el cuai los

bienes fueron valuados en el entendido de que seguiran siendo empleados para el mismo fin y considerando el estado

de conservacion en que se encuentran, es decir fueron vahiados como infegrantes de una actividad econdmica que no
sera discontinuada y generaran los ingresos suficientes para permitir la absorcién de las amortizaciones y demés

costos del negocio, Los valores asf establecidos no superan en ninglin caso los correspondientes valores coriientes de
plaza. Los bienes revaluados pertenecen a los rubros: “ Maquinarias Principales Automotrices”, “Maquinarlas
Principales no Automofrices”, “Maquinarias Auxiliares Redados”, “Magquinarias e Implementos Auxillares Fijos",

‘inmueble Martinez-Edificio”., “Inmueble Mariinez - Terreno”, "Inmueble Marcos Paz". El Revaliio Técnico fue aprobade

por la Asamblea General Extraordinaria unanime del 10-12-1898 y conformado por la Inspeccion General de Justicia
por Conformidad Administrativa Nro. 4755 del 29-03-1999 y fue practicado bajo la respensabilidad del Directorio,
Comision Fiscalizadora y Profesionales intervinientes, sin pericia oficial. El valor técnico asignado a los bienes
revaluados ascendié a $ 30.058.900,00, v la diferencia respecto de los valores contables de dichos bienes al 31-10-
1998 fue incluida en una Reserva por Revalto Técnico por $ 19.771.738,00, la que tiene las afectacicnes, destino y
ajustes que determina la Resolucion General de la 1.G.J. Nro. 6/80 y la Resolucidn Técnica Nro. 10 art. 1. a.1) dela
F.A.C.P.C.E. El valor de dicha Reserva expresada en moneda del 28-02-2003 asciende a § 9.230.045,95.- De Igual

forma el resto de los bienes han sido valuados a su valor de adquisicion reexpresados al 28-02-2003, neto de

amortizaciones acumuladas a la fecha de cierre del ejercicio. La amortizacion de estos blenes es calculada por el
método de ia linea recta, en base a su vida Utll aplicando tasas anuales suficlentes para extinguir sus valores al final de
la vida (til estimada. El valor de los Bienes de Uso no supera en su conjunto el vator recuperable al 31-12-2015.

1.2.6.: Participaciones en negocios conjuntos

La Sociedad efecttia parte de sus operaciones asociada en consorcios con otras empresas bajo la forma de Uniones
Transitorias de Empresas. A partir del ejercicio finalizado el 31-12-88, las pariicipaciones de JOSE J.CHEDIACK
S.A.l.C. ¥y A, en dichos negocios conjuntes han sido valuadas y expuestas sigulendo los lineamientos establecidos par
la Resolucién Técnica Nro.14 de la F.A.C.P.C.E. A tal efecto se han tomado como base para la aplicacién del método,
los estados contables conjuntos, confeccionados sobre la base de criterios similares a los aplicades por JOSE J.
CHEDIACK S.ALC. v A. a la fecha de balance.

ion con mi informe de fecha: 22-03-2016

Firmado a efectos de su identifi

CIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO- UNLP
C.P.C.ECAB.A. Ta50 Fo., 249" :

POR COMISION FISCALIZADORA \\
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DENOMINACION DE LA SOGIEDAD; JOSE J. CHEDIACK S.ALGC. y A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2.: COMPOSICION Y/O EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES RUBROS:

21: CAJAY BANGOS: [ aets | | dic-14

Su composician al cierre es la siguienie:

Caja y Fondos Fijos 2,314,352.89 3,782,758.64

Valores a deposifar 208,366,456 39, 798.17

Moneda extranjera (en u$s - Anexoc IV) 53,910,953.08 63,165,002.31

Bancos - Cias,Cles 6,621,090.79 31,703,502.82

Fandos de inversion ' 147,325,840.23 13,000,006.00

ttes - Caja y Bancos 5,479,480.33 9,310,551.44
TOTAL 175,949,883,77 121,281,643.38

2.2.: GREDITOS POR VENTAS (Corrientes)
Su composicién al clerre es la siguiente:

Por Ventas 1,281,025.74 834,846,27
Trabajos certificados _ 146,066,722.59 164,719,635.45
Uies - Créditos por Vias 85,207,480.99 . 50,342,281,66

TOTAL 232,555,229.32 155,806,763.28

2.3.: OTROS CREDITOS (Corrientes)
Su compaosicion al cieire es la siguiente:

Préstamas al persenal 122,071,685 468,838.32

Anliclpos con cargo a rendir 1,402,534.85 1,355,964.95
Depésitos en garantia enlregados 265,826,00 272,395.00
Decumentos a cobrar 579,689.79 412,469.79
Deudores varios 11,297,794.82 5,681,080.94
Fltulos Poblicos d.c 0.0 4,915,511.63
Préslamas ctorgados 352,459.38 £27,484.10
Inversiones a recuperar 0.00 167,352.69
Gananclas - salde a favor 4,969,644,70 0,00
Utes - Cuentas corentes 0.00 5,580,974.19
Cfras créditos 418,034.49 214,623.09
Ules - Otyos Credites 14,718,669.42 18,051,347.39

TOTAL 31,156,724.20 37,658,017.09

24.: BIENES DE CAMBIO: (Corrientes}
Su composicién al cierre es la siguiente:

Repuestos y acceserios 2,250,00C.00 1,473,000.00
Maleriales de obra ¥ consumo 23,362,172.39 33,913,102,30
Utes - Bienes de cambio . 5,219,642.68 5,091,340.75

TOTAL 30,831,815.07 40,477,443.05

2,5: OTROS CREDITOS (No Corrientes}
Su composiclon al tlerre es la sigufenter

Deudores en gestidn judicial B,856,447.80 6,856,447.80
(-) Previsin para deudores incobrables -6,856,447.80 -6,856,447 .80
Préstamos otorgados 1,615,717.08 1,516,221.69
(-} Prevision para deudores incobrables -1,615,717.08 -1,516,221.69
Inverstanes a recuperar 0.00 0.00

TOTAL .00 0,00

Finrado a efectos fle su ideniificagiorfcon wmi informe de fecha:  22-03-2018

CONTADOR PUBLICO - LINLP
C.P.C.EC.AB.A To, 50 Fo. 249
POR COMISION FISCALIZADORA

PRESIDENTE
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. ¥ A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIQ ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.
COMPARATIVC CON EL EJERCICIO ANTERIOR

26: BIENES DE GAMBIO: {No corrientas) [ eic1s | | dic14 |
Su composicidn al cierre es la siguiente;

Inmueble prayecto Venada Tuerto 289,880.00 259,880.00
Inmueble proyecto Lujdn 2,057,725.35 2,057,725.35
Inmueble Lz Caiiada Polo Club 238,975.07 238,976.07

TOTAL 2,586,506.42 2,6686,580.42

2.7.. BIENES DE USO: (No Corrienles)
Su compasicidn al cierre s |a slaufente:

Blenes da uso (Nete de amorlizactones) ( Anexo Il 162,920.825.79 155,608,334.75
Ajusia redondea 080 000
Utes - Bienes de uso . 286,121.82 £,304,651.92

TOTAL 163,206,957.61 156,910,986.67

2.8 CUENTAS POR PAGAR: (Corrlantes)
Su composicidn al cierre es la siguisnts:

Acreedores varios {en § y en U$s - Anexe V) 1,499,336.91 21,821,667.53
Proveedores varios 31,182,876.04 £6,824,082.71
Acreedores por ¢haques diferides 8,062,142.77 4,501,498,02
Mullas MSH 30,844.00 70,865.00
Fondos de Reparo 1,635,102.39 565,486.89
Ules - Cuenfas cortienies 115,272,495.39 8,00
Utes - Cuentas por pagar 47,037,035.88 40,201,350.46

TOTAL 204,119,633.38 124,084,840.61

2.9: PRESTAMGS: (Corrientes)
Su composicién al clerre es 1a sigulente:

Préslamos recitidos 3,641,413.00 22,1$5,552.00
Uies - Préslamos 6,724,601.61 0.00
TOTAL 10,366,014.61 22,115,552.00

2,10.: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES: (Corrienles)
Su composicidn af cieme es la siguiente:

Rel. y Apertes no exig.a depositar 12,632,928.25 $0,848,201.67
Sueldes y jornalas a pagar 1,622,238.74 4,722,679.19
Gratificaciones a pagar 24,000,000,00 14,080,000.00
Ules - Remuner. y ¢s, saciales 3,378,457.92 1,199,743.51

TOTAL 41,632,824.91 30,950,724.37

2.11.: CARGAS FISCALES: (Comianles)
Su composicion al ciafre s la sigulenta;

Retencionas y parcepsionss VA a depasilar 1,274,034.40 847,233.11
Retent. Imp. @ ias Geias, a depasiiar 208,011.65 109,431.01
DD - IVA i 79,162,585 13,619,535.91
Imp a las Ganancias a pagar 22,000,060.0¢
(-) Relenciones y anficipos +22,000,060.00 0.00 1,796,330.26
Ingresos Brutas a pagar 1,200,550.26 2,198,670.58
Utes - Cargas Fiscales 11,714,721.62 2,298,349.51
TOTAL 14,475,420.48 20,860,550.48

2.12:: ANTICIPOS DE CLIENTES: {Corrientes)
Sz composleldn al clerre es ia sigufenie:

Anlicipes de clientes 3,736,441.87 0.00
Ules - Anticipos de clienies 15,066,560.88 4,661,878.00
18,806,002,75 4,561,878.09

Firmada a efdclos da su idenli i$¥ con mi informe de fecha: 22-03-2016

PRESIDENTE

C.P.CEC.AB.A To. 50 Fo, 249
POR COMISION FISCALIZADCRA
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DENOMINACION DE LA SGGIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.Al.C. y A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICC FINALIZADO EL 31-12-2015.
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

HOJA NRO. 21

[ ders [ dess |
2.13.: CUENTAS POR PAGAR: {Nu Corrientes)
Su composicién al glerre es la siguiente:
Acreedoras varlos (en U$s - Anexo V) 0.00 959,537.80
Utes - Cuantas por pagar . 51,111,464.65 16,632,348.40
TOTAL 51,111,464.65 20,581,885.40
2.14: PRESTAMOS: (No Carrientes)
Su composicidn al clerre es (a sigulenia:
Préslamos reclbidos 7,284,789.00 23,066,182.00
Ules - Préstamos 0.00 1,456,318.42
TOTAL 7,284,789,00 24,522,500.42
2.16.: CARGAS FISCALES {No Cerrienles)
Su cempasicién al clerre es la siguiante:
Ganancias - Mis facllidades Ley 26476 3,76B,416.41 4,080,902.23
AFIP - fmpuestos diferidos Ley 20.221 0.00 1,376,818.43
TOTAL 3,758,416.41 5,467,720.66
2.16.: ANTICIPCS DE CLIENTES {No Corriantes)
Su compasicidn al ciarre es fa sigufents:
Anticipos da clientes 0.00 4,110,528.79
Utes - Anticipos de clientes 1,883,126.84 4,883,126,84
TOTAL 1,883,126.84 £.993,655.63
2.i7.. OTROS PASWOS {No Corrientes)
By composicién al clerre as la sigulente:
Oiros depisilos en garaniia recibides 36,314.60 30,114.680
Ofros pasivos 2777312 31,538.12
TOTAL . 64,087.72 61,662.72
3.: ESTADQ DE RESULTADOS
La Socledad ha eplado por presenlar el Estado de Resultados, conforme a fas Normas del Capitulo iV.C da Ja Resclucién
Técnica pre © de fa FAGPCE que consisle sr no segregar los componenales financieros impllitos en las cuenlas de re-
sultados.
3.1: Olros Ingresos y Egresos [ acs | | dic14 |
Su compesicidn es la siguienter
Resuliado Via. Bienes de Use 4,835,975.62 3,870,664.14
Dsudores incobrables -98,495,39 -87,916.51
Resultado vanta accicnas , renta y diferencia da cotizacién de litules ¥ banos -2,624,249.75 -2,894,492.79
Siniestros e indemnizacionas cobradas 1,134,76273 1,219,976.93
Otros Ingresos y egresos -388,083,38 36,735.00
2,858,909.83 2,143,967.77
3.2.; Resultado de Inversionss Parmanantes
Su composicidn es la sigulente:
Resultade Samira S.A. -402 07547 153,633,32
Resuftade José J. Chediack Salea - Sucursal Uruguay -490,127.63 -17,924 45
Resultade Ruias Pampeanas S.A. -939,610.66 1,863.519.75
Rasullade Ameriflight S.A 1,585.14 -283,850.31
Resullade Mercovia S.A. 1,940,395.66 2,368,004.52
20,167.03 4,073,382.83

mi informe de fecha: 22-03-2016

A. GUERRA
CONTADGR PUBLICC - UNLP
C.P.C.E.C.AB.A, To, 5¢ Fo.249
POR COMISION FISCALIZADORA
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DENOMINACION DE LA SQCIEDAD JOSE J. CHEDIACK 5.A.1.C. y A.

NOTAS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31-12-2015.

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR O 4 & E‘E
. SN

4,: CRITERIO DE EXPOSICION DE LAS INVERSIONES EFECTUADAS.

Las inversiones en Obras de la Licitacion Pablica 1/92 de la Municipalidad de San Isidro tienen el tratamiento contable
de cargo por la concesion reciblda, imputandolas a los costos de explotacion.

Asimismo se constituye un activo por &l vator invertido en fas obras que sen explotadas por la empresa a pariir de su
habilitacién, formuldndose un cargo a cada ejercicio calculado en base al total invertido distribuido en los afos de

explotacion.

5.: RESTRICCION A LA DISPONIBILIDAD DE BIENES,

Al 31-12-2015 existe deuda con garantia prendaria sobre maquinarias incluidas en e! rubro "Maguinarias principales
automotrices":

Caterpillar Chile S.A.: Por la suma total de pesos § 1.489.161,00 -.compuesto por:

{4) Cuatro cargadoras Caterpillar modelo 938 H, por $ 515.827,00 -
(1) Una excavadoras Caterpillar modelo 320DL, por $ 172.967,00.-
{4) Cuatro motoniveladoras Caterpillar medelo 140 K, por $ 800.367,00.-

8.: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

La Sociedad prepard dichos estados al 31-12-2015 y al 31-12-2014, de acuerdo al método indireclo. La Sociedad
considera como concepto de “efectivo” el equivalente a “Caja y Bancos” de muy réplda conversién en efeciivo.

7.: IMPUESTO DIFERIDO.

La Sociedad contabiliza los efectos del impuesto diferido originade por aguellas diferencias temporarias existentes
entre la valuacion contable e impositiva de determinados rubros del activo y del pasivo, conforme la norma 5.19.6.3 de
taRTN® 17 dela F.A.C.P.C.E.

Como cansecuencia de ello no se han constituido pasivos por Impuesto a las Ganancias Diferido para el afic 2015 y el
2014 respectivamente.

Firmado a efectos de su identificacidn con mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO- UNLP.
C.P.C.E.C.AB.A. To. 50 Fo. 249

POR COMISION FISCALIZADORA
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DENQMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

8.: CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES,

Los Eslados Confatles Consclidados de fas sociadades " JOSE J. CHEDIACK SALC.yA.* con "SAMTRASA™ y"JOSEJ.
CHEDIACK S.A.L.C v A SUGURSAL URUGUAY* en razdn def control comin ejercido por la primera de ellas, expuesles enlos
Ansxos VI, IX y X han sido praparadas en base al métode eslablacido por [a Resofucldén Téenica Nra. 21 de 1a FAGP.CE,
Incerporanda an basa al método general de consolidaclén linea por inea, ef palimonio y los resuliados de las socledades

controladas mds arriba ciladas.

Para la consolidacién se han uliiizado Estades Gontables de las sooiedades emisoras seglin lo indicado en tola 1.2.4,

La sociedad controlante “JOSE J, GHEDIACK S.ALC. Y A" poses la parlicipacién soclal en el capital social de "SAMTRA 5.A"

y " JOSE ). CHEDIACK S.ALC.y A SUCURSAL URUGUAY "indicadas en Nota 1.2.4. Los capilales soclales se componen de
accionas ordinarias con derecha a un volo par acclin.

Las bases de consolidacion aplicadas {ueron las siguientes:

ayLa inversién en la Socledad Controlada fue valuada al valor Palrimonial Proporcional, fue reemplazada por los aclivos, pasl-
vos y resuliados de dichas sacledades, agrupdndola con las correspondientes a "JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A", previa
efiminacién da los saldes y resultados reciprocos.

b} La parlicipacion de lerceros en la Socledad Gonlrolada respecto del Patrimanto Nelo lotal vy fos resultados dal ajercicio, se
sxpanen en el Estada de Siluacion Patimontal y Estado da Resullados Censolidedos bajo esa denominacin.

9; COMPOSICION Y/O EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADG

9.1

9.2,

9.3

9.4.

{ANEXC IX) DE " JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A" INCLUYENDO SUS SOCIEDADES CONTROLADAS :™ SAMTRAS.A ¥ *JOSE J.

CHEDIACK S.ALC.yA SUCURSAL URUGUAY"

F dicas | | dicta |}

CAJAY BANGCOS:
Su composicién &t clerre o5 la sigulenta:
Caja y Fondos Fijos 2,361,370.40 3,834,756.74
Vafores a depositar 333,304,006 346,977.62
Moneda axtranjera 53,910,953.08 63,165,002.31
Fendos de inversidn 407,325,640.23 13,0060,000,00
Bancos - Clas.Cles. 7,606,662.17 32,511,707.02
Utes - Caja y Bancos 5,479,480,33 9,310,551.44

TOTAL 177,017,410.21 122,168,995.13

INVERSIONES (Corsienles)
Su composicion at clerre es la siguientis:

Pershing - Titulos uls 31,691,180,39 0.00

Flazos fijos 50,502,545.00 000

Ules - Inversiones 90,738.84 7,762,885,57
TOTAL §2,284,464.23 7,762,805.57

CREDITOS POR VENTAS (Corrientes)

Su composicin al clere es la slguiente;

Por Ventas 1,281,626.74 §34,846.27

Trabajos certificados 1456,718,722.59 104,371,635,45

Ules - Créditos por Vias B5,207,480.99 50,342,281.56
TOTAL 232,207,229,32 455,648,763.28

OTRQS CREDITOS (Corrientes)

Su composicién al cieme es la slgulente:

Préstamas at personai 122,071.65 458,838.22
Anticipos con cargo a rendir 1,402,534.95 4,355,954.95
DGE- Saldo a favar 42,058.15 ¢.00
Docurmentos a cobrar 579,580.7% 412,469.79
Garancla Minima Prasunta e Imp a las Gananclas Saldo a favor 5,127,065,02 122,177.13
Anticipos a proveedores 208,870.20 0.0¢
Titulos Publicos d.c. 0.00 4,915511.83
Deudores varios 9,242,718.07 5,180,415.01
Depésitos en garantia 296,825.00 273,38000
Inversiones a recuperar 0.00 167,352.69
Otlros créditos 545,168.08 413,329.11
Ules - Guentas corrientes 0400 §,590,974.19
Utes - Otros Grédilos 11,71B,669.42 18,051,347.39

TOTAL 29,286,170.42 36,951,770.11

Firmado a efeclos ge su identifi

CONTADOR PUBLICO - UNLP
CRCECABA T80 Fa. 249
POR COMISION FISCALIZADORA
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DENOMINAGION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

9.5.. BIENES DE CAMBIO: (Corrientes)
Su composlcidn al cierre es la sigulente:

Materiales de obra y materias primas
Repuestos y accesorios
Utes - Bienes de cambio

TOTAL

9.6.. OTROS CREDITOS (No Corrientes})
Su compaosicién al cierre es {a siguiente:

Deudores en gestion Judicial
(-) Prevision para deudores incobrables

Préstamos otorgados
{-) Prevision para deudores Incobrables

TOTAL

9.7.. BIENES DE CAMBIO (No Corrientes):
Su composician at cierre es la siguiente:

Inmueble proyecto Venado Tuerto

Inmueble proyecto Lujan

fnmueble La Cafiada Polo Club
TOTAL

9.8.: INVERSIONES (No Corrlentes)
Su composicion al cierre es la siguiente:

Acclonas Vanslian S.A.

Acclones La Cafiada Polo Club S.A.

Acciones Mercovia S.A.

Acclones Pleric 5.A

Acciones Interconexion NEA-NOA Tramo Oeste S.A
Acclones Rutas Pampeanas S.A,

Acciones Ameriflight S.A

Acciones Nuevas Rutas Conc. Viat S.A {En Liquidacién)

TOTAL

9.9.: BIENES DE USQ
Su composicion al cierre es la siguiente:

Neto de amortizaclones
Utes - B.Uso {Neto de amarlizacicnes)
TOTAL

Firmado a efectas de su identificacion cfin mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A, GUERRA

CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.CE.C.AB.A. To.50 Fo. 249

POR COMISION FISCALIZADORA
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{ dic-15 |

dgic-14 |

23,362,172.39

33,913,102.30

2,250,000.00 1,473,000.00

5,210,642.68 5,091,340.75

30,831,815.07 40,477,443.05

6,856,447.80 6,856,447.80
-6,856,447.80 0.00 -6,856,447.80
1,516,221.69 1,516,221.69
-1,516,221.69 0.00 -1,516,221.69
0.00 0.00

289,880.00 269,880.00

2,057,725.356 2,067,725.35

238,976.07 238,975.07

2,586,580.42 2,586,580.42

6.00 1,358,734.06

1,000.00 1,000.00

19,630,846.42 17,690,450.87

41,280.00 0.00

§,260.00 8,250.00

2,228,273.19 3,168,889.75

1,009,979.23 1,008,394.09

0.00 0.00

22,920,634.84 23,235,718.77

164,112,548.85
286,131.82

157,010,196.97
1,304,651.92

164,398,680.67

158,314,848.80

-

JUAN CHEDIACK

PRESIDENTE

ing. J

ol
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GENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J, GHEDIACK S.ALC. y A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERGCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO GON EL EJERCICIO ANTERIOR.

9.10.:

9.1z

9.13.

9.14.:

9.95.

9.18.:

Firmado a efect

CUENTAS POR PAGAR (Corrlentes)
Su composicion al cierre es la siguiente:

Acreedores varios
Proveedores varios
Fondos de Reparo
Muttas MSI|
Acreedores por chegues diferidos
Utes - Gusntas corientes
Ules - Cuentas por pagar
TOTAL

. PRESTAMOS (Corrientes)

Su composicién al clerre es la sigulente:

Préstamos reclidos
Utes - Préstamos

TOTAL

REMUNERACGIONES Y CARGAS SOCIALES (Corrientes)
Su composicidn al cierre es la siguiente:

Rat. y Apcrtes ro exig.a depositar

Sueldos y Jornales a pagar

Gratificaciones a pagar

Utes - Remuner. y cs. sociales
TOTAL

CARGAS FISCALES (Corrlentes)
Su composicion al clerre es la siguiente:

Retenciones y percepcionesIVA a depositar
Retenc. Imp. a las Golas, a depositar
imp a tas Ganancias a pagar
(-) Retenciones y anticipes
DDJJ IVA
ing. Brutos a pagar
Ules - Cargas Fiscales
TOTAL

ANTICIPOS DE CLIENTES {Corrientes)
Su composicion al cierre es la siguiente:

Anticipos de cfienies
Utss - Anticipos de clisntes
TOTAL

OTROS PASIVOS (Corrientes)
Su composicién al cierre es la siguiente:

Multas MSM
TOTAL

CUENTAS POR PAGAR {No Corrientes}
Su comgosiclen al cierre es la siguiente:

Acreedores varios
Utes - Cuentas por pagar
TOTAL

de su identif]

HORACIO A. GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP

CP.CECABA To50F0. 248 ./ '
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[T dicas ] | dica |
1,499,335.91 21,931,221.40
31,293,432.99 57,161,810.60
1,035,102.39 566,486.80
30,844.00 70,864.00
8,062,142.77 4,501,748.02
115,272,495.39 0.00
47,037,035.88 40,201,350.46
204,230,300.33 124,432,481.37
3,641,413.00 22,115,552.00
6,724,601.61 0.0
10,366,014.61 22,115,552.00
12,872,953.39 11,117,163.80
1,622,238.74 4,722,679.19
24,000,000.00 14,680,000.00
3,378,457.92 1,199,743.51

41,873,650.05

31,19,586.50

1,274,034.40 847,233.11
212,425.16 114,979.95
22,000,000.00
-22,000,000.00 0,00 1,796,330.36
150,625.64 13,697,682.76
1,220,474.11 2,2563,507.79
11,714,721.62 2,298,340.51
14,572,280.93 21,008,003.48
3,736,441.87 0.00
15,069,560.88 4,561,878,09
18,806,002.75 4,661,878.09
34,176.00 24,862.50
31,176.00 24,862.50
0.00 959,637.00
51,111,464.05 19,632,348.40

61,111,484.65

20,691,886.40

nton mi informe de fecha: 22-03-2015.
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¢ ! . DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: JOSE J. CHEDIACK S.ALC. v A,
NOTAS A LOS ESTADQS CONTABLES POR EL EJERGICIO ECONOMIGO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 R
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR. - L} Z.; ii ;5’:..
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9.17.: PRESTAMOS (No Cordenles)
Su composictdn ai clerre s la sigulenle;

Préstamos recibidos 7,284,789.00 23,066,182.00
Ules - Préstamos 0.00 1,456,318.42
TOTAL 7,284,780.00 24,522,500.42

9.18.; CARGAS FISCALES (No Corrientas)
Su composlclan ai clerre es |z sigulente:

Ganancias - Mis [aclidades ley 26476 3,758,416.41 4,090,902.23
AFIP« Impueslos diferidos Ley 22.021 0.00 1,376,818.43
TOTAL 3,768,416.41 5,467,720.66

9.19.; ANTICIPOS DE CLIENTES {Noc Corrantes)
Su cornpesicion al clerre es 1a sigulenta;

Anlicipos de cllentes 0.00 4,110,528.7%
Utes - Anticlpos de clientes 1,883,126,84 1,683,126.84
TQTAL 1,883,126.,84 5,993,655.83

9.20.: OTROS PASIVOS {No Corrienles)
Su cemposicion al ciems es 1a sigulente:

Depdsitos en garaniia recibldos 36,314.60 30,114.60
Otros pasivos 27,773.12 231,538,92
TOTAL 64,067.72 61,652.72

09.21.; PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS
Su composicion al clerre es la sigulents:

SAMTRA SA. 1,758.23 14,375.55
JOSE J. CHEDIAGK S.ALC.y A SUCURSAL URUGUAY 0.0¢ 0.00
TOTAL 1,758.23 14,375.55

10.: ESTARO DE RESULTADOS CONSOLIFADOS DE "JOSE J. CHEDMACK S.ALC. ¥y A", INCLUYE A SUS SOCIEDADES CONTROLADAS
*SAMTRA 5.A7 ¥ "JOSE J. CHEDIACK S.ALG. v A SUCURSAL URUGUAY”

f La Sociedad ha oplado por presentar ef Estado de Resullados,conforme a las Normas del Capltulo IV.C de la Resolucién Técnica nro.9 de
; la FACPCE que conslste en no sagregar los componentes fnancleros implicites en las cuenias de resullados.

10.1.; PARTICIPACION DE TERGEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS

Su composlclsn es la slgulente: ] I aicas | | aeis |

SAMTRA S.A, 12,617.32 -3,838.31

JOSE J. CHEDIAGK S.A1.Cy A SUCURSAL URUGUAY 0.00 0.00
TOTAL 12,617.32 -3,938.31

Firmado a efeclos g su identificaciglycgl mi informe de fecha: 22-03-2016

HORACIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.F.C.ECAB.A. To. 50 Fo. 248
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JOSE J. CHEDIACK S.A.LC. y A,

RATIFICACION DE FIRMA LITOGRAFIADA

Por la presente ratifico mi firma que obra litografiada en las fojas que

anteceden desde ia Hoja N° 1 hasta la Hoja N° 26.

‘“aL

}I-IORACIO A. GUERRA

Contador Pablico — UNLP
C.P.CECABA.T°50-F°249
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INFORME DEL AUDITOR

rectorio de

J.CHEDIACK S.A.LC. y A

UIT: 30-50225600-5

Domicilio Legal; San Martin 575 - 1 piso “A” - CABA.

Informe sobre los estados contables,

He auditade los estados contables adjuntos de JOSE J. CHEDIACK S.ALLC. v A., que comprenden el estade de situacion
patrimonial al 31-12-2015 y 31-12-2014, el estado de resuitados, el estado de evolucién del patrimonio neto y estade de flujo de
efectivo correspondientes a los ejercicios ecénomicos anuales terminados en dichas fechas, asl como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en las notas 1 a 10 ylos anexos la X.

Responsabilidad de la direccién en relacidn a los estados contables.

La direccion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacién
de estados contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad del anditor:

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contab les adjuntos basada en mi auditorfa. He llevado a
cabo mi exdmen de conformidad con las nomras de auitoria establecidas por la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi
como que planifigue y ejecute la auditorla con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan
libres de incorreciones significativas.

Una auditoria conileva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacion
presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreciones significativasen los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones de riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables,
con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorla también incluye la evaluacidn de la
adecuacién de las politicas contables aplicadadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién
de la entidad, asi como la evalucién de |a presentacion de los estados contables en su conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opinidn de auditoria.

Opinién

En mi opinidn los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la situacién
Patrimonial de JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A. al 31-12-2015 v 31-12-2014, asi como sus resultados, la evolucién de su
patrimonic neto y el flujo de su efectivo correspondientes a los ejercicios economicos anuales terminados en esas fechas, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios.

a) Seglin surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31-12-2015 a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentine en conceplo de aportes y contribuciones previsionales ascendia a § 4.091.310,86.- y
no era exigible a esa fecha.

b} He aplicado los procedimientos sobre prevensién de lavado de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo
previstos en la Resolucién N° 420/11 de Ia Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Buenos Aires, 22 de Marzo de 2016

—t

HORACIO A. GUERRA
Contador Piblico — UNLP
C.P.C.EC.AB.A. T® 50-F® 249
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A.

CUIT:; 30-50225600-5

Domicilio Legal: San Martin 575 — 1 piso “A” - C. AB.A.

De acuerdo a lo dispuesto por el Art. 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, hemos examinado los documentos detallados en el parrafo I siguiente. Los documentos
citados son responsabilidad el Directorio de fa Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos basado en el trabajo que mencionamos en el parrafo IL.-

I.: DOCUMENTOS EXAMINADOS

a)Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2015 y de 2014,

b)Estado de Resultados por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 y de 2014.

¢)Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 y de
2014,

d)Bistado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 y de 2014.

¢)Estados Contables Consolidados de JOSE J.CHEDIACK S.ALC. y A. y sus sociedades controladas
SAMTRA S.A. y JOSE J. CHEDIACK S.ALC y A~ SUCURSAL URUGUAY al 31 de Diciembre de
2015y de 2014,

f)Memoria del Directorio por ¢l gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015.

II.;: ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes. Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos examinados
con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Una auditoria
requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de
seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan
la informacion expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacidn de los estados
contables tomados en conjunto. Dado que no es nuestra respensabilidad efectuar un control de gestion, el
examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Considero que nuestro trabajo nos brinda
una base razonable para fundamentar nuestro informe. Asimismo, en relacién con la Memoria del
Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2015, hemos verificado su
contenido y en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente,

I11.: ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

Los Estados Contables han sido preparados en moneda nominal, no habiéndose
practicado sobre los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2015, ningtin tipo de reexpresién de saldos,
las cifras expuestas en los mismos permanecen reexpresadas al 28-02-2003, discontinuando a partir del 1°
de Marzo del afio 2003, la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea, segin lo establece
el Decreto 664/03 y la Resolucién General N° 04/2003 de la Inspeccién General de Justicia, cambio que
se realizd para cumplir con disposicignexlegales vigentes, ya que las normas contables profesionales
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mantuvieron vigente la aplicacion de este método hasta el 30-09-2003, no teniendo consecuencias
significativas sobre la informacion que contienen los estados contables.

I'V.: DICTAMEN

a)} Basado en el examen realizado, en nuestra opini6n, los estados contables adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de JOSE J.
CHEDIACK S.A.LC. y A. al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 y los
resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto y su flujo de efectivo por los
ejercicios terminados en esas fechas, y la situacién patrimonial consolidada al 31 de Diciembre
de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014, con sus sociedades controladas SAMTRA S.A y JOSE .
CHEDIACK S.AILC.y A — SUCURSAL URUGUAY los resultados de las operaciones
consolidadas por los ejercicios finalizados en esas fechas y los flujos de efectivo consolidados
por los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2015 y el 31 de Diciembre de 2014, de
acuerdo con las normas contables profesionales-

b) En relacién con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular en materia de
nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del
Directorio.

¢) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Buenos Aires, 22 de marzo de 2016

e

P/ Comision Fiscalizadora

HORACIO A.GUERRA

Contador Pablico - UN.L.P.
CP.CECABA.T*50 —F°249

c/

¢
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JOSE J. CHEDIACK S.ALC. y A
Memoria y Estados Contables al 31 de Diciembre de 2014

Ejercicio Econdmico N° 65 iniciado el 1 de Enero de 2014 y finaiizado el 31 ‘de Diciembre de 2014

Domicilio legal: _
San Martin 575 1ro, "A" - Ciudad Autc’moma de Buenos Aires

Actividad principal:
Construcciones viales, hidraulicas y energéticas.

Del Estatuto:
10-10-60
inscripcion en el De las modificaciones:
: 25-10-65
Registro Pubfico 26-11-80
03-12-86
de Comercio 03-11-88
28-12-90
02-08-93
24-07-97
~ 30-03-01
13- 06 - 05

Nro. de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.576.204

C.U.LT: 30-50225600-5

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social:

10 - 10 - 20589
ACCIONES TIPO N*DE VOTOS QUE VSN $ $
ORDINARIAS OTORGA C/U SUSCRIPTO INTEGRADC

En circulacion; 2.398.308 1 $1 2,398,308 2,398,308
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MEMORIA

SENORES ACCIONISTAS:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias
vigentes, sometemos a vuesfra consideracién  la Memoria, el Estado de Situacion
Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, el
Estado de Flujo de Efectivo, los Anexosy Notas, correspondientes al quincuagésimo quinto
gjercicio econdmico de JOSE J. CHEDIACK S.AIC.y A., cerrado el 31 de diciembre de

2014

A) OBRAS: La actividad durante el ejercicio se ha desarrollado, principalmente, con la
ejecucion de las siguientes obras:

Principales Obras ejecutadas durante el aiio 2014

e Ruta Nacional N° 40 Provincia de San Juan. Tramo San Roque — Huaco. Seccion I - 1.
En UTE con Vialmani S.A. (Participacion de Chediack 50%).
Comitente. Direccion Nacional de Vialidad.

+ Ruta Nacional N° 40 — Tramo Limite con Neuquén — Malargue, Seccién Il — Interseccién
Ruta Provincial N° 181 (Km 2887,25) — Puente s/ Arroyo Loncoche (Km 2937,77), Pcia.

de Mendoza, Expte. N° 7868-L-2009

s Colector Este Ramal Sur—Partido de Quilmes — Pcia de Buenos Aires -Comitente: Agua
Saneamientos Argentinos S.A. (AYSA) En UTE con Ingenem Construcciones SRL y
Fontana Nicastro SA de C. (Participacién de Chediack 40%)

» Sancamiento Hidraulico de la Cuenca del Arroyo Finochietto — Tramo I- Localidad de
Gregorio de la Ferrerere y Gonzalez Catin — Partido de la Matanza.
En Ute con Fontana Nicastro S.a, Centro Consfrucciones S.a. y Tecnipisos S.a.
(Participacién de Chediack 40 %)

¢ Pavimentaci6n Ruta Pcial N° 34 (Camino de las Altas Cumbres) a) Empalme Ruta Pcial
E-96 — Empalme Ruta Pcial C-45 b) Accesos a Ruta Pcial N° 34 (Desde San Antonjo
de Arredondo y Las Jarillas) En UTE con Britos S.A ( Participacién de Chediack 50 %)

» Mejoras en los entornos de las estaciones facilitando los accesos de peatones, personas
con movilidad reducida en colectivo, en automévil y/o bicicletas, y los trasbordos
intermodales mejorando la seguridad vial en los municipios de Tigre, Malvinas
Argentinas, Gral San Martin y Vicente Lépez. Comitente: Secretarfa de Transporte de la
Nacién P.T.U.B.A. En UTE con Comsa de Argentina S.A. y Pypsa S.A. (Participacion

de Chediack 65 %)

¢ Adecuacion de la seccién del cauce del Rio Salado y sus obras accesorias — Tercer
tramo- Sector II- Prog. 186.000 — Prog. 223.918. En Ute con Helport S.a, y Pentamar
§.a. Comitente Ministerio de planificacién Subsecretarfa de Recurso Hidricos de la

Nacioén, (Participacion de Chediack 33 %).




Obras de Infraestructura General — Proyecto Potasio Rio Colorado — Peia de Mendoza.
Comitente; Potasio Rio Colorado S.a. En Ute con Skanska S.ay Milicic. S.a.
(Participacion de Chediack 33,30 %).

Construccién de un Puente Ferroviario sobre el Rio Salado correspondiente al Ramal
Constitucién — Mar del Plata de la Linea General Roca en cercanias de la Estacién
Guerrero y adecuacién de la traza ferroviaria en las proximidades al puente, convocada
por la Administracién de Infraestructura Ferroviaria Sociedad del Estado (ADIF S.E) En
Ute con Helport S.a. (Participacién de Chediack 50 %).

Ruta Nacional N° 23. - Tramo Pilcaniyeu Viejo- Empalme Ruta Nacional N° 40, Seccién
1: Pilcaniyen Viejo — Progresiva 32 -+ 108,81. Pcia. de Rio Negro.Comitente: Direccidn
Nagcional de Vialidad.

Obras de Infraestructura del Puerto Potasio Rio Colorado — Bahia Blanca — Provincia de
Buenos Aires. Comitente: Potasio Rio Colorado S.a. En Ute con Milicic S.a.
(Participacion de Chedicack 50 %)

Obras de Infracstructura General de Ferrovia Neuquén Km 284 a Km 354 — Potasio Rio
Colorado — Ejecucién de la infraestructura ferroviaria de 70 Km (terraplencs, puentes
ferroviarios, viaductos y obras de drenaje comunes) entre las progresivas del proyecto
Km 284 a 354, ubicado en la Zona Norte del Neuquén — Rincén de los Sauces , en la
Provincia del Neuquén. Comitente: Potasio Rio Colorado Sa. . En Ute con Skanska S.a y
Milicic S.a. (Participacién de Chediack 33,30 %)

Licitacién RFP-1164 PC “Paquete de Trabajo N° 3 — Dique las Colas-Lama” En Ute con
Milicic, Panedile y Minera Zlato, Comitente: Barrick Exploraciones Argentinas S.a.
(BEASA) (Participacion 25 %)

Proyecto ¢jecutivo y construccién de fos Pasos Bajo Nivel de Calle Altolaguirre y Vias
del Ex FFCC Mitre, Ramal Jos¢ Leon Sudrez y de la Calle Zamudio y vias del Ex FFCC
Mitre ramal José Ledn Sudrez” Comitente Ausa. En Ute con Esuco S.A (Participacion
50 %)

Ruta Nacional N° 40 Provincia de Mendoza Tramo Ruta Nacional N° 144 (El Sosneado)

— Ruta Nacional N° 143 (Pareditas), Seccién Il Km 71.9 — Km 139,70 (Pareditas)
.Comitente: Direccion Nacional de Vialidad — En Ute con CEOSA. (Participacion: 85
%)

Construccién del Colector Oeste y ampliacion de la planta depuradora Norte. Primarias
Torcuato (NC 477) Partido de Tigre.Comitente: AYSA En Ute con Ingenem
(Participacién 70 %)

Licitacién Pablica N° 150/2010 Autopista Pilar - Pergamino — Pcia. de Buenos Alres.
Ruta Nacional N° 8 — Tramo Ayo. Grivas (Km 78,13) — Ayo. De Giles (Km 104,37). En
ute con Supercemento, Comitente: Direccion Nacional de Vialidad (Participacion 50 %)

Licitacion N° 33/2012 — Rehabilitacion RP N° 6 — Reconstruccién de losas, Construccion
de Segunda Calzada y obras complementarias - Tramo RN N° 12 — RP N° 215 —
Subtramo 4 — Arroyo Rodriguez — Arroyo Durazno Chico — Ptdo Marcos Paz — General
las Heras — Pcia de Buenos Aires — Comitente: Direccién Provincial de Vialidad de la
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Provincia de Buenos Aires. En Ute con JCR SA y Burgwardt y Cia SAIC y Ag
(Participacion 36 %) :

o Licitacién Privada N° 1/12 — Construccién de una nueva rama de ingreso a calzada
principal de la Avenida General Paz — En proximidades del puente del FCGBM Estacién
Miguelete, lado Capital y adecuacién nudo acceso norte Balbin — Comitente Organo de
Control de Concesiones Viales (OCCOVI) Autopistas del Sol S.A y Direccién Nacional
de Vialidad. En Ute con Dycasa SA (Participacion 60 %)

e Duplicacién de Calzada en Ruta Nacional Nro. 36 — Tramo: San Agustin — Ruta
Provincial N° C-45 — Departamentos: Calamuchita — Santa Marfa, Pcia. de Cérdoba -
Expediente N° 0045 — 016479/2013. Comitente: Direccion Provincial de Vialidad de
Cérdoba. En Ute con Boetto y Buttigliengo S.A (Participacion 60 %)

» Proyecto ejecutivo y construccion del Paso a Nivel de la Avenida Lacroze y vias del EX
FFCC Mitre seglin contratacién N° 2012-01-0002-00 — CABA — Comitente: Autopistas

Urbanas.

e Ruta Nacional N° 95 Provincia de Chaco, Tramo Empalme Ruta Provincial Nro. 3-
Puente General Lavalle, seceion Km 1278 — km 1288 — Licitacion Publica Nro. 12/2010
Comitente: Direccién Nacional de Vialidad — En Ute con Martinez y de la Fuente S.a.
(Participacion: 50 %)

¢ Obra: Acceso Oeste RN N° 7 — 3° carril — RP N° 23 — Wilde/La Reja- Ensanche Interno-
Expediente 606/2013 — Licitacién Privada GCOGID/1166.- Comitente Direccion
Nacional de Vialidad.

¢« Movimiento de suelos Yacimiento Vaca Muerta, Afielo, Provincia del Neuquén.
Contrato Nro, 4900006348 — Comitente: A-Evangelista S.A.

e Construccién de nuevo puente metélico en Avda. Gral Paz a la altura de Av. 25 de
Mayo.En Ute con Dycasa S.A (Participacién 60 %). Comitente: Autopistas del Sol S.A.

e Adecuacion distribuidor Av.Constituyentes y Av. Gral Paz. En Ute con Dycasa S.A
(Participacion 60 %). — Comitente: Autopistas del Sol S.A.

e Obra: Acceso Norte - Ramas ascendente y descendente Costa Rica — Ascendente Henry
Ford - Adecuacién Otto Krause — Resolucion DNV N° 1515/12 — Licitacién Privada
6/12 — Comitente: Autopistas del Sol S.A.

Obras iniciadas 6 a iniciarse en el afio 2015

e Licitacién Publica N° 18/2013 — Ruta Nacional Nro. 145 — Provincia de Mendoza,
Tramo Bardas Blancas — Hito Pehuenche, Seccién Las Loicas- Hito Pehuenche {obras
faltantes). Comitente: Direccién Nacional de Vialidad. En Ute con CEOSA.

(Participacion 70%).

+ Proyecto Ejecutivo y Construccién del Paso Bajo Nivel de Avenida Congreso y vias del
Ex FE.CC Mitre — Ramal Tigre — Contratacién N° 2013-01-0011-00 — Comitente:
Autopistas Urbanas S.A. En Ute con UCSA. (Participacién 50 %0)

1
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Gasoducto del Noreste Argentino (GNEA) - Ingenierid, Provision de Equipos y
Materiales y Construccién Gasoducto Troncal — Etapa 2, Renglén 2: EPCS. - Provincia
del Chaco, Tramo: limite provincial Formosa/Chaco (PK812-879) - limite provincial
Chaco/Santa Fé (PK984/722). Comitente: Energia Argentina S.A. En UTE con Ucsa
S.A. y Conta Walter Mario S.R.L. (Participacion 33.34%.)

Gasoducto del Noreste Argentino (GNEA) - Ingenieria, Provisién de Equipos y
Materiales v Construccién Gasoducto de Aproximacién a Localidades, Renglon 3:
Provincia de Santa Fe, EPC9 - 15 localidades. En UTE con Ucsa S.A. y Conta Walter
Mario S.R.L. Comitente: Energia Argentina S.A. (Participacidn 33.34%.)

Ampliacién de la Av. General Paz y Obras Complementarias - Remodelacion cruce con
Av. San Martin y desaglies en Av. América. Comitente: Autopistas del Sol S.A.

Aprovechamiento Multipropdsito Chihuido I. Comitente: Ministerio de Planificacion
Federal, Inversién Pablica y Servicios. En UTE con Helport S.A., Panedile Arg. S.A.,
Eleprint S.A. e Hidroeléctrica Ameghino S.A. (Participacion 6,5%.)

Proyecto Ejecutivo y Construccion del Paso Vehicular Bajo Nivel en Catle Del Carril -
Conectividad Norte/Sur sobre Ferrocarril Sarmiento, Comitente: Municipio de Moreno.

Presentaciones efectuadas en etapa de adjudicacion

B)

Proyecto y Construccién Transformacién en Autovia Ruta Nacional N° 9, Tramo:
Termas de Rio Hondo — Empalme Ex Ruta Nacional N® 9, Seccion Il Acc. a la
Encrucijada (Km. 1243,80) — Empalme Ex Ruta Nacional N° 9 (Km. 1284,71},
Provincia de Tucuman, Comitente: Direccién Nacional de Vialidad.

Proyecto y Construccién Transformacién en Autopista Ruta Nacional N° 9, Tramo:
Empalme Ex Ruta Nacional N° 9 — San Miguel de Tucumén. Secci6n: Km, 1284,71 —
Km. 1288,51. Provincia de Tucuman. Comitente: Direccidn Nacional de Vialidad.

AUTOVIA RUTA NACIONAL N° 7, Provincia de Buenos Aires. Ruta: Nacional N°
7. Tramo: San Andrés de Giles — Junfn, Seccién: Chacabuco (Km. 219,00) — Junin
(Km., 258,70). Comitente: Direccién Nacional de Vialidad. En UTE con Supercemento
S.A. y Dycasa S.A. (Participacién 33%). ‘

Malla Sistema C.Re.Ma. N° 237, Ruta Nacional N° 33. Provincia de Buenos Aires.
Tramo: Emp. Ex RN. N° 33 (D) + 0,21 km. -- Ea. Almaris (D). Comitente: Dircccidn
Nacional de Vialidad, En UTE con Homagq S.A. (Participacion 50%)

Elaboracién del Proyecto Ejecutivo de las Obras del Madulo Internacional de la
Terminal Pesquera Capurro en la Bahfa de Montevideo, Repiblica Oriental del
Uruguay. Comitente: Administracion Nacional de Puertos-Uruguay. En UTE con
Teyma Uruguay S.A. y Juan M. Lavigne y Cia. S.A. (Participacion 40%.)

CONCESIONES DE EXPLOTACION
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La empresa administra el control de trénsito y estacionamiento de superficie mediante
parquimetros en las 4reas céntricas de las ciudades de San Isidro y Martinez y explota el
estacionamiento subterrdneo de la playa ubicada en Av. Santa Fe y Alvear en la Ciudad
de Martinez, todo ello en virtud de la Licitacion Publica N° 1/92 de la Municipalidad de
San Isidro. El plazo de la concesién, segin convenio de prérroga celebrado con la
Municipalidad de San Isidro el 26/02/2015, vence para la explotacion de parquimetros
el 30 de junio de 2016 y para la playa de estacionamiento el 30 de octubre de 2024.

C) ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR MEDIO DE EMPRESAS

1y

2)

3).

4)

CONTROLADAS Y/O VINCULADAS:

NUEVAS RUTAS S.A. CONCESIONARTA VIAL

Esta sociedad, de [a cual nuestra empresa posee el 50% del paquete accionario, era
titular de la concesién de las Rutas Nacionales N° 5 Tramo Lujéan — Santa Rosa (La
Pampa) y N° 7 Tramo Puente sobre el Rio Lujan — Laboulaye (Cérdoba), bajo el
régimen de la Ley 17.520 y en el marco del Decreto N° 823/89, cuya finalizacién se
produjo el 31-10-2003. En virtud de dicha circunstancia s¢ dispuso su liquidacion por
consecucion del objeto social, por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
7 de julio de 2004,

MERCOVIA S.A.

Esta sociedad constituida por nuestra empresa, con una participacion del 20%,
conjuntamente con Impregilo International Infrastractures N.V. y Necon S.A.
consteuyd el Puente Internacional y el Complejo Aduanero y Playa de Camiones del
Proyecto de la Vinculacion Vial Internacional entre las ciudades de Santo Tomé
(Argentina) y  Sdo Borja (Brasil), habiendo comenzado en 1998 la operacién y
explotacién, en los términos y condiciones del contrato internacional de obra plblica
oportunamente suscripto. Durante el gjercicio, se continué con las mejoras en la
eficiencia operativa, no obstante por la coyuntura Argentina —Brasil, cayd el transito,
generando, en consecuencia una disminucién en la recaudacion.

RUTAS PAMPEANAS S.A. -

Nuestra sociedad participa con un 50 %, conjuntamente con Homaq S.A., en Rutas
Pampeanas S.A., adjudicataria de la concesién para la gjecucion de las obras de
rehabilitacién y mantenimiento del Corredor 31 Ruta Nacional N° 33, Tramo Ruta
Nacional N° 5 — Bahfa Blanca. Fl contrato finaliz6 en enero de 2011. En virtud de dicha
circunstancia se dispuso su liquidacion por consecucion del objeto social, por Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del 7 de Noviembre de 2013.

SAMTRA S.A.

La sociedad posee ¢l 97,50 % del paquete accionario de Samtra S.A., la que, en virtud
de la concesién otorgada por la Municipalidad de San Miguel, Pcia. de Buenos Aires,
por contrato de fecha 7 de Diciembre de 2000, ha ejecutado la construccion de un tinel
bajo las vias de los ferrocarriles Metropolitano y Mesopotdmico, en su interseccion con
la calle Espafia, de San Miguel, y obras complementarias. Habiéndose habilitado en el
mes de Abril de 2002 el tinel ferroviario, se comenz6 la prestacién del servicio publico
de control de transito y estacionamiento medido dentro del ejido urbano de la Ciudad de
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San Miguel, mediante el cobro de tarifa a los usuarios por medio de parquimetros, cuyo
plazo contractual es de diecisicte (17) afios.

5) INVERSIONES EN PROYECTOS PROMOVIDOS
La sociedad mantiene el 3,33 % de Vansitan S.A., a las que les han sido otorgados los

beneficios del Régimen de Desarrollo Econdmico instaurado por la Ley Nacional N°
22,021, para sus explotaciones agropecuarias ubicadas en [a Pcia. De San Juan.

C) VARIACIONES PATRIMONIALES.

En el Estado de Flujo de Efectivo se muestran las variaciones de activos y pasivos operativos,
como asf también los fondos netos que fueron aplicados o bien generados por las actividades
de inversién y de financiacién, en forma comparativa con el ejercicio anterior.

En el Anexo II se muestran las incorporaciones y bajas de Bienes de Uso producidas en el
gjercicio.

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, se indican a continuacién los principales
indicadores en forma comparativa con el ejercicio anterior:

3112114 31712113
LIQUIDEZ CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE = 179,22 % 180,47 %
PASIVO CORRIENTE
ENDEUDAMIENTO PASIVO TOTAL = 90,28 % 83,06 %
TOTAL PATRIMONIC NETO
ENDEUDAMIENTO PASIVO CORRIENTE = 70,55 % 59,72 %
A CORTO PLAZO PATRIMONIO NETO )
SOLVENCIA ACTIVO TOTAL = 210,77 % 207,47 %
PASIVO TOTAL
PRUEBA ACTIVO CORRIENTES - BIENES DE CAMBIO = 159,24 % 164,72 %
ACIDA PASIVO CORRIENTE
COEFICIENTE DE BIENES DE USQ = 54,65 % 56,63 %
INMOBILIZACION . PATRIMONIO NETO
RETABILIDAD RESULTADO NETO = 22,76 % 29,85 %
SOBRE EL PATRIMONIO PATRIMONIO NETO
CAPITAL DE TRABAJO I ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE = [160.494,177,82 | 132.069.773,11
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El Directorio ha preparado un proyecto de distribucién de utilidades que se detalla a
continuacién, donde es de destacar la constitucién de una reserva para refuerzo de capital de
trabajo. El monto de ventas del ejercicio fue de $ 1.021.609.881,52.- importe que esperamos
mantener en el presente perfodo, por lo que atendiendo los plazos medios para el pago de las
certificaciones de obras, es indispensable mantener y en lo posible, incrementar el capital de
trabajo para atender el pago de mano de obra, cargas sociales e insumos.

D) PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Ganancia del ejercicio $ 65.345.198,89
Resultados de ejercicios anteriores $ 0.00
Sub — Total $ 65.345.198,89
Dividendos en efectivo $ ( 30.000.000,00)
Honorarios al Directorio y Comisién Fiscalizadora $ (12.150.000.00)
Sub — Total $ 23.195.198,89
A Reserva para refuerzo de capital de trabajo $(23.195.198.,89)
Saldo ] 0.00

Con la distribucién propuesta, el Directorio entiende se cumplimentaria lo dispuesto por el
articulo 4° de la Resolucién General N° 25/2004 de la Inspeccion General de Justicia.

E) PERSPECTIVAS FUTURAS

En este ejercicio se logrd ta adjudicacién de obras nuevas y la terminacion de ofras que
se habfan reiniciado. Para el afio en curso se prevé mantener el nivel de actividad,
teniendo en cuenta los nuevos contratos a la fecha y los que estan en curso de
adjudicacion.

Buenos Aires, 20 de Marzo de 2015

EL DIRECTORIO
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DENOMINACION : JOSE J. CHEDIACK S.ALC. ¥ A.

NUMERQ DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1,676,204

ESTADO DE RESULTADOS

HOJA NRO. 2

- POR EL EJERGICIO ECONOMICO INICIADO EL 01-01-2014 Y FINALIZADO EL 31-12-2014

GOMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Q436

dic-14

dic-13

VENTAS NETAS (ANEXO )

Mengs
COSTO DE VENTAS (ANEXO HI)

GANANCIA BRUTA

Gastos de Comercializacién (ANEXO V)
Gaslos de Administracion  {ANEXQ V)
Resultades Financieros (ANEXO V)
Otros Ingresos y Egresos (Nota 3.1}
SUBTOTAL
Resuliado de Inversiones Permanentes  (Nota 3.2)
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO
Impuesto a las Ganancias

GANANCIA DEL EJERCICIO

1,621,609,881.52

-803,113,796.54

688,347,139.65

-468,753,666.60

218,4596,084.88

-28,118,620.34
-58,415,905.35
-16,833,802.C0

2,143,967.77

199,583,473.15

-20,921,186.19
-54,139,175.38
-29,2568,300.35

3,296,583.13

87,271,816.08

98,571,394.36

4,073,382.83

699,005.20

91,345,198.89

99,270,400.56

-26,00€,000,00

-29,000,000.00

85,345,198.89

70,270,400,56

A
Las notas y anexos que se acompalian forman parte integrante de esios estados,

Firmado a efectos de su identificacidn conjri informe de facha; 20-03-2015

HORACIO A, GUERRA
CONTADOR PUBLICO -UN.LP
C.P.CE.CABA To. 50Fp.24¢
POR COMISION FISCALIZADORA
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: HOJA NRO 4
DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.ALC.yA.
KRO, DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA : 1.576.204
BALANCE GENERAL AL 31-12-2014
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el Ejercicio Econdmico iniciado el 01-01-2014 v finalizado el 31-12-2014
Comparativo con el efercicio anterior
| Dic-14 | Dic-13

Variaciones del efactiva:
Efectivo al inicio del ejercicio 84,668,991.81 26,530,618.73
Aumento (disminuclén) Neta del Efectivo 36,614,621.57 58,136,373.08
Efectivo al clerre del ejercicio 121,281,613.38 84,666,991.81
Causas de las variaciones del efectivo
Fondos netos generados por (aplicados a} las operaciones
Ganancia {Pérdida) ordinaria del ejercicio 85,345,198.89 70,270,400.56
Ajustes para arribar al flufo nefo de efecfiva proveniente de las actividades operativas

- Amortizacidn de bienes de uso 37,336,530.94 26,833,176.95

- Resultados de inversiones permanentes -4,073,382.83 -699,006.20
Cambios en clertos activos y pasivos operativos

- (Aumente) Disminucién de créditos . -56,179,168.31 12,048,011.86

- Aumento (Disminucidn) de deudas 19,989,337.12 36,025,515.95

- (Aumento) Disminucion de bienes de cambio -14,619,613,13 -12,469,693.49

- Dividendos en efectivo .00 -8,000,000.00

- Honerarios al Directorio y Comision Fiscalizadora -12,270,000.00 -8,750,000.00
Fondas netos generados por fas operaciones . 35,528,911.68 115,259,405.63
Fondos nefos (aplicados a) generados por actividades de inversién

- Adquisicidn de biehes de uso -74,924,628.14 -77,131,473.39

- VR Bajas de Bienes de uso 12,648,336.12 32,251,293.62

- Dismiinucion (Aumento) de inversiones ) 40,689,569.38 -28,576,351.78

- Dismiinucicn (Aumento) de inversiones permanentes 2,470,404.54 3,343.0687.57
Fondos netos (aplicados a)} generados por actividades de inversidn -18,115,318.10 -71,113,473.98
Fondos netos (aplicados a} generados por actividades de financiacién

- Aumenio (Disrninucién) de préstamos 20,201,027.99 13,990,441.43
Fondos netos (aplicados a) generados por actlvidades de financiacién 20,201,627.55 13,990,441.43
Total aumento {disminucion) Neta del Efective 36,614,621.57 58,136,373.08

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integranie de estos estados,

Firmado a efectos de su ideniificacién con mi informe de fecha: 20-63-2015

1O A GUERRA
CONTADOR PUBLICO - ULN.LP
C.P.C.ECABA To.50 Fo. 249 Presidente
POR COMISION FISCALIZADORA
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HOJA NRO7 ,
DENOMINACION DE LA SOCIEDAD : JOSE J. CHEDIACK S.A.LC.y A. - 049 1
BALANCE GENERAL AL 31-12-2014
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.576.204

ANEXO 11l

RESULTADO DE LAS VENTAS
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR dic-14 dic-13
TOTAL TOTAL

RUBROS

VENTAS NETAS

701,864,005.02 512,217,884.45
B1,343,197.68 12,247,428.27
14,583,800.19 14,036,553.78

Otras Ventas y Trabajos realizados 222,710,236.68 149,303,099.81

Alguileres de oficinas y locales ] 808,541.85 542,163.34
TOTAL VENTAS NETAS 1,021,609,881.52 | 688,347 139.65

Certificados de Chra Basicos
Variaciones de precios
8.8 TE

COSTO DE VENTAS

Costos de Explotacién (Anexo V) -803,113,796.54 | -488,753,666.50

TOTAL COSTC DE VENTAS -803,113,796.54 | -488,753,666.50

GANANCIA BRUTA 218,496,084.98 199,593,473.15

Firmado a efectos de su identificafion con mi informe de fecha: 20-03-2315

CONTADOR PUBLICO - UNLP
C.P.C.E.CC.AB.A. To, 50 Fo.249
POR COMISION FISCALIZADORA
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